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ROZHODNUTIE

Narodné banka Slovenska, organ dohl'adu prislusny podla § 135 zakona ¢&. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zdkon o cennych
papieroch®), utvar dohl'adu nad finanénym trhom prislusny na konanie a rozhodovanie
v prvom stupni podla § 29 ods.1 zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor$ich predpisov

schval’uje

spolo¢nosti JOJ Media House, a.s., Bre¢tanova 1, 831 01 Bratislava, ICO: 45920
206 zastupenej spolo¢nostou BBH advokatska kancelaria, s.r.o., Gorkého 3, 811 0l
Bratislava, ICO: 36 713 066 na zaklade plnomocenstva zo diia 9.11.2011 podFa § 125 ods. 2
zakona o cennych papieroch

prospekt cenného papiera zo dna 9.12.2011

vypracovany ako jeden dokument pre dlhopisy spolo¢nosti JOJ Media House, a.s.,
Brectanova 1, 831 01 Bratislava, ICO: 45920 206 s nazvom »Dlhopis JOJ Media House
2015 s pridelenym identifikatnym kédom ISIN SK4120008244 séria 01, v najvysSej sume
menovitych hodndt dlhopisov 25.000.000,- eur, s menovitou hodnotou jedného dlhopisu
1.000,- eur, s ditumom vydania diia 21.12.2011 a so splatnostou dna 21.12.2015.

Prospekt cenného papiera zo diia 9.12.2011 je prilohou tohto rozhodnutia.



Odovodnenie

Dria 29.11.2011 spolo&nost’ JOJ Media House, a.s., Breétanova 1, 831 01 Bratislava,
ICO: 45 920 206 zasttipena spolo¢nostou BBH advokatska kancelaria, s.r.o., Gorkého 3, 811
01 Bratislava, ICO: 36 713 066 na zaklade plnomocenstva zo diia 9.11.2011 (dalej len
,spolo¢nost®) podala vsilade s § 125 ods. 3 zdkona o cennych papieroch Ziadost
o schvéalenie prospektu cenného papiera podla § 125 ods. 2 zadkona o cennych papieroch
spolu s dokladmi podl'a § 16 ods. 3 a 4 zdkona ¢&. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finan€nym
trhom a o zmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len
,,zakon o dohl'ade*), vratane prospektu cenného papiera vypracovaného ako jeden dokument
pre dlhopisy s nazvom Dlhopis JOJ Media House 2015 podla § 121 ods. 4 zakona o cennych
papieroch ako aj dokladu o zaplateni poplatku za schvalovanie prospektu cenného papiera
vypracovaného ako jeden dokument v sume 1300,- eur. Spolo¢nost’ svoju Ziadost' doplnila
dita 12.12.2011.

Ked'Ze spolo¢nost’ splnila vSetky ustanovené naleZitosti podl'a § 16 ods. 3 a 4 zékona
o dohl'ade a prospekt cenného papiera splitia naleZitosti podl'a § 121 ods. 1,2,4,11,12 zakona
o cennych papieroch, Gtvar dohl'adu nad finanénym trhom rozhodol tak, ako je uvedené vo
vyrokovej Casti tohto rozhodnutia.

Poucenie o rozklade

Podl'a § 29 ods. 4 z4dkona o dohl'ade ma ucastnik konania prdvo podat’ proti tomuto
rozhodnutiu rozklad, ak sa po vydani tohto rozhodnutia Gc¢astnik konania rozkladu pisomne
alebo ustne do zépisnice nevzdal. Za vzdanie sa rozkladu sa povazuje aj spit'vzatie rozkladu.

Rozklad proti tomuto rozhodnutiu je mozné podla § 29 ods. 5 zakona o dohl'ade podat
utvaru dohl'adu nad finan¢nym trhom na adresu Narodna banka Slovenska, Imricha KarvaSa
1, 813 25 Bratislava, do 15 kalendarnych dni odo diia dorucenia tohto rozhodnutia.

Fna )

Ing. Vladimir Dvotacek
vykonny riaditel
utvaru dohl'adu nad finanénym trhom

Dorucduje sa:

BBH advokatska kancelaria, s.r.o.
Gorkého 3
811 01 Bratislava
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PROSPEKT CENNEHO PAPIERA
25000 000 EUR

JOJ Media House, a.s.
Dlhopisy JOJ Media House 2015

splatné v roku 2015
ISIN SK4120008244 séria 01

Dlhopisy vydavané v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 25 000 000 EUR (slovami dvadsat’pét’ milionov euro), splatné v roku 2015
(d’alej len ,,Dlhopisy* alebo ,,Emisia*), ktorych emitentom je spolo¢nost’ JOJ Media House, a.s., so sidlom Bre¢tanova 1, 831 01 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 45 920 206, zapisand v Obchodnom registri Okresného stiidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka &islo: 5141/B (d‘alej len
~Emitent“ alebo ,,JOJ Media House, a.s.”), st vydavané podl'a slovenského prava v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitel’a. Predpoklada
sa, te Dlhopisy budu prijaté k obchodovaniu na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811
06 Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka &islo: 117/B (dalej tiet
,,BCPB®). Menovita hodnota katdého Dlhopisu je 1 000 EUR (slovami tisic euro). Menovita hodnota Dlhopisov a vynosy z nich budd splatné
vyluéne v EUR alebo inej zakonnej mene Slovenskej republiky. Predpokladany datum vydania Dlhopisov (datum emisie) je stanoveny na
21.12.2011. O vydani emisie Dlhopisov rozhodlo predstavenstvo Emitenta diia 14.11.2011.

Dlhopisy nie su Grocené. Vynos Dlhopisov je ureny rozdielom medzi Menovitou hodnotou katdého Dlhopisu, pripadne, pokial je to
relevantné, Pred¢asne splatnou ¢iastkou a Emisnym kurzom Dlhopisu. Vynosy budu vyplatené ku diu splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov,
pripadne ku diu predcasnej splatnosti Dlhopisov. Pokial' nedojde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odktpeniu Emitentom a
zaniku, bude menovita hodnota Dlhopisov splatena Emitentom dnia 21.12.2015 (blit$ie vid’ kapitola 5.4. ,,Popis cennych papierov pontkanych
a prijimanych na obchodovanie a d’alsie podmienky Emisie Dlhopisov*).

Platby z Dlhopisov buda vo vSetkych pripadoch vykonavané v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky uéinnymi pocas doby
vykonania prislusnej platby. Tam, kde to vytaduju zakony Slovenskej republiky u¢inné pocas doby splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov,
budu z platieb Majitel'om Dlhopisov zratané prislusné dane a poplatky. Emitent nebude povinny vykonat’ d’alsie platby Majitel'om Dlhopisov
nahradou za takéto zratky dani alebo poplatkov. Blit§ie vid’ kapitola 5.4.22 ,,Zdanenie a devizova regulacia v Slovenskej republike*.

Investori by mali zvat it urcité rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Niektoré rizikové faktory st uvedené v kapitole 3. ,,Rizikové
faktory*.

Tento prospekt cenného papiera - Dlhopisov (d’alej len ,,Prospekt®) bol vypracovany a zverejneny pre ucely ponuky Dlhopisov ku kipe a
upisovaniu a pre Gcely prijatia Dlhopisov k obchodovaniu na regulovanom volnom trhu BCPB. Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj
alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajinach obmedzené zdkonom. Dlhopisy neboli povolené ani schvalené tiadnym spravnym organom
akejkol'vek jurisdikcie s vynimkou Narodnej banky Slovenska (d’alej tiet ako ,,NBS®).

Emitent potiada najneskdr po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak
celkova menovita hodnota Dlhopisov nebude upisana do konca stanovenej lehoty na upisovanie) Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s.
(BCPB) o prijatie Dlhopisov k obchodovaniu na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Obchodovanie s Dlhopismi bude zahdjené po ich prijati na
obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB.

ISIN Dlhopisov je SK4120008244 séria 01.

Tento Prospekt bol vyhotoveny ku diiu 9.12.2011 a informécie v iom uvedené su aktudlne iba k tomuto diu. Ak dojde pred prijatim
Dlhopisov k obchodovaniu na regulovanom volnom trhu BCPB k podstatnej zmene v niektorej skutocnosti uvedenej v tomto Prospekte,
uverejni Emitent dodatok k tomuto Prospektu. Emitent bude v rozsahu stanovenom vseobecne zavdznymi pravnymi predpismi a predpismi
BCPB uverejiiovat’ spravy o vysledkoch svojho hospodarenia a svojej finanénej situdcii a plnit' svoju informaénti povinnost. Po datume
vyhotovenia tohto Prospektu musia zaujemcovia o kipu Dlhopisov svoje investi¢né rozhodnutia zalot it’ nielen na zaklade tohto Prospektu, ale i
na zaklade d’alsich informacii, ktoré Emitent po datume vyhotovenia tohto Prospektu uverejnil, ¢i inych verejne dostupnych informacii.
Prospekt, vSetky vyrocné a polro¢né spravy Emitenta uverejnené po datume vyhotovenia tohto Prospektu, ako i vSetky dokumenty uvedené
v tomto Prospekte formou odkazu st k dispozicii v elektronickej podobe na internetovej stranke Emitenta www.jojmediahouse.sk a dalej tiet
v sidle Emitenta na adrese Bre¢tanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska republika, v pracovnych diioch v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. (viac vid’
kapitola 1. ,,Ddletité upozornenie®). Emitent zverejnil tento Prospekt pre ucely verejnej ponuky a prijatia Dlhopisov k obchodovaniu na
regulovanom volnom trhu BCPB.

Hlavny manazér

J&T BANKA, a.s.
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1. DOLETITE UPOZORNENIE

Tento Prospekt je prospektom v zmysle Zikona o cennych papieroch. Ziadny §tatny organ s vynimkou Nérodnej
banky Slovenska, ani ind osoba tento Prospekt neschvalili. Akékolvek prehlasenie opacného zmyslu je
nepravdive.

Emitent neschvalil akékolvek iné prehldsenie alebo informdcie o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez aké su
obsiahnuté v tomto Prospekte. Na Ziadne takéto iné prehlasenie alebo informdcie sa nemozno spolahnut ako na
prehlasenie alebo informacie schvdlené Emitentom. Pokial nie je uvedené inak, su vSetky informacie v tomto
Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia tohto Prospektu. Odovzdanie tohto Prospektu kedykolvek po datume
jeho vyhotovenia neznamenad, Ze informdcie v iiom uvedené su spravne ku ktoréemukolvek okamziku po datume
jeho vyhotovenia.

Za zavizky Emitenta vratane zavizkov vyplyvajucich z Dlhopisov neruci Slovenska republika ani ktorakolvek jej
institucia, ministerstvo alebo jej politicka sucast’ (organ Statnej spravy ¢i samospravy), ani ich inym spésobom
nezabezpecuje.

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych krajinach obmedzené
zakonom. Dlhopisy nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkolvek spravaym ¢i inym orgdnom
akejkolvek jurisdikcie s vynimkou Narodnej banky Slovenska.

Informadcie obsiahnuté v kapitole 5.6. ,, Vymdahanie sukromnopravnych narokov voci Emitentovi* su uvedené iba
ako vSeobecné informdcie vyplyvajiice zo vseobecne zaviznych pravnych predpisov platnych na uzemi
Slovenskej republiky. Potencialni nadobudatelia Dlhopisov by sa mali spoliehat’ vyhradne na svoju vlastniu
analyzu faktorov uvadzanych v tychto kapitolach a svojich vlastnych pravnych, darniovych a inych odbornych
poradcov.

Nadobudatelom Dlhopisov, najmd zahranicnym, sa odporuca konzultovat so svojimi pravmymi a inymi
poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd devizovych a danovych predpisov Slovenskej
republiky, Statov, ktorych su rezidentmi, a inych prislusnych statov a dalej vsetky medzinarodné dohody a ich
dopad na konkrétne investicné rozhodnutie.

Majitelia Dlhopisov, vrdatane vsetkych pripadnych zahranicnych investorov, sa vyzyvaju, aby sa sustavne
informovali o vsetkych zdkonoch a ostatnych pravmych predpisoch upravujucich drzbu Dlhopisov, a rovnako
predaj Dlhopisov do zahranicia alebo ndkup Dlhopisov zo zahranicia, ako i akékolvek iné transakcie
s Dlhopismi, a aby tieto zakony a pravne predpisy dodrziavali.

Emitent bude v rozsahu stanovenom vseobecne zaviznymi pravnymi predpismi a predpismi BCPB, uverejiiovat’
spravy o vysledkoch svojho hospodarenia a svojej financnej situdcii a plnit’ informacnu povinnost.

Prospekt, vsetky vyrocne spravy Emitenta, fotokopie auditorskych sprav tykajuce sa Emitenta ako i vsetky
dokumenty uvedené vtomto Prospekte formou odkazu, su vSetkym zdujemcom bezplatne k dispozicii
v pracovnych diioch pocas beznej pracovnej doby v case od 9.00 do 16.00 hod. k nahliadnutiu u Emitenta v jeho
sidle na adrese Brectanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenskd republika. Tieto dokumenty su k dispozicii tiez
v elektronickej podobe na internetovej stranke Emitenta www.jojmediahouse.sk.

Prospekt je dalej vSetkym zdaujemcom k dispozicii bezplatne k nahliadnutiv u Hlavného manazéra na jeho
webovej stranke www.jt-bank.sk a dalej pocas beznej pracovnej doby v c¢ase od 9.00 do 16.00 hod. na adrese
jeho pobocky zahranicnej banky v Slovenskej republike, Dvorakovo ndbrezie 8, 811 02, Bratislava, Slovenska
republika.

Pocas doby, kedy zostane akdkolvek cast Dlhopisov nesplatend, bude na poziadanie pocas beznej pracovnej
doby v case od 9.00 do 16.00 hod. k nahliadnutiu v Urcenej prevadzkarni Administrdatora rovnopis Zmluvy s
administratorom. Blizsie vid. kapitola 5.4. “ Popis cennych papierov ponukanych a prijimanych na
obchodovanie a dalsie podmienky Emisie Dlhopisov “.

Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situdcie, okruhu jeho
podnikatelskej cinnosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat za prehlasenie ¢i zavizny slub Emitenta
tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, pretoze tieto budiice udalosti a vysledky zavisia celkom alebo
scasti na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nemoze priamo alebo v plnom rozsahu ovplyvnit. Potencidlni
zaujemcovia o kupu Dlhopisov by mali uskutocnit' viastnu analyzu akychkolvek vyvojovych trendov alebo
vyhladov uvedenych v tomto Prospekte, pripadne uskutocnit dalSie samostatné Setrenia a svoje investicné
rozhodnutia zalozit na vysledkoch takychto samostatnych analyz a Setreni.

Pokial’ nie je dalej uvedené inak, vsetky financné udaje Emitenta vychadzaju z Medzindrodnych uctovnych
Standardov (IFRS). Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokrihlenim. To okrem iného
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znamend, ze hodnoty uvddzané pre rovnaku informacnu polozku sa mozu na roznych miestach mierne lisit a
hodnoty uvadzané ako sucet niektorych hodnot nemusia byt aritmetickym suctom hodnot, z ktorych vychadzaju.
Niektoré vyrazy su definované v kapitole 6. ,, Zoznam pouzitych definicii, pojmov a skratiek “.

Pokial' informacie uvedené v tomto Prospekte pochddzaju z internych analyz a odhadov Emitenta a nie
z externych zdrojov, znamend to, zZe dotknuté informdcie Emitent uviedol s vynaloZzenim vsetkej primeranej
starostlivosti, avsak presnost’ takychto informacii Emitent nevie a nemoze zarucit.

Pokial' bude tento Prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim
Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka rozhodujuce znenie Prospektu
v slovenskom jazyku.

Prijatim Dlhopisov na obchodovanie na BCPB nepreberd BCPB Ziadne zavizky z tychto Dlhopisov.
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2. SUHRN

2.1. Zodpovedné osoby
2.1.1  Osoby zodpovedné za informacie uvedené v tomto sithrne Prospektu

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v tomto suhrne Prospektu je Emitent — spolocnost’ JOJ Media
House, a.s., so sidlom Breétanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 45 920 206, zapisana v
Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka ¢islo: 5141/B, v mene ktorej kona Mgr.
Richard Flimel, predseda predstavenstva.

V Bratislave, dia 9.12.2011

JOJ Media House, a.s.

Mgr. Richard Flimel
Predseda predstavenstva

2.1.2  Prehlasenie Emitenta

Emitent prehlasuje, te pri vynalote ni vSetkej primeranej starostlivosti su podla jeho najlepSicho vedomia tdaje
obsiahnuté v tomto stthrne Prospektu v sulade so skuto¢nost'ou a te v ilom neboli zaml¢ané tiad ne skutoénosti,
ktoré by mohli ovplyvnit alebo zmenit jeho vyznam.

V Bratislave, dia 9.12.2011

JOJ Media House, a.s.

Mgr. Richard Flimel
Predseda predstavenstva
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2.2. Upozornenie

Tento suhrn predstavuje uvod Prospektu a su v iom uvedené zakladné informdcie o Emitentovi a Dlhopisoch
obsiahnuté na inych miestach tohto Prospektu. Tento suhrn nie je vyCerpdvajiici a neobsahuje vsetky informdcie,
ktoré mozu byt pre potencialnych investorov vyznamné. Akékolvek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by malo
byt zalozené na tom, Ze investor zvazi tento Prospekt ako celok, t.j. potencialni investori by si pred rozhodnutim
o investicii mali pozorne precitat’ cely dokument, vratane financnych udajov a prislusnych poznamok. Najmd by
si mali starostlivo zvazit faktory uvedené v kapitole 3. ,, Rizikové faktory .

V pripade, ak je na sude podand zaloba tykajiica sa udajov uvedenych v Prospekte, moze byt zalujuci investor
povinny niest' naklady na preklad Prospektu, vynalozené pred zacatim sudneho konania, ak Prospekt nebol
prelozeny do uradného jazyka prislusného clenského Statu, v ktorom je vedené sudne konanie, pokial’ nebude
v sulade s pravnymi predpismi stanovené inak. Osoba, ktora vyhotovila suhrn Prospektu vratane jeho prekladu,
Jje zodpovedna za spravnost udajov uvedenych v suhrne Prospektu iba v pripade, ak suhrn obsahuje zavadzajuce
alebo nepresné udaje alebo ak je suhrn zavadzajici alebo nepresny pri spolocnom vyklade s ostatnymi castami
Prospektu.

2.3. Zakladna charakteristika Emitenta
2.3.1 Oznacenie poradcov a auditorov
2.3.1.1 Poradcovia

Emitent pri vydani Emisie Dlhopisov JOJ Media House 2015 a pri vypracovani tohto sihrnu Prospektu vyutil
sprostredkovane (t.j. prostrednictvom Hlavného manat éra) slutb y spolo¢nosti BBH advokatska kancelaria, s.r.o.
ako pravneho poradcu Hlavného manat éra.

2.3.1.2 Auditori

Konsolidovanii uc¢tovnu zavierku Emitenta k 31.12.2010, zostavenu v stulade s medzindrodnymi U¢tovnymi
Standardmi IFRS, overila spolo¢nost KPMG Slovensko spol. sr.0. Auditorom zodpovednym za vykonanie
auditu bol Ing. Branislav Prokop, drtitel’ osved¢enia - licencia UDVA ¢.1024.

Vyroky auditora k vy$sie uvedenej uctovnej zavierke boli bez vyhrad. Sprava o audite konsolidovanej G¢tovne;j

zavierky Emitenta k 31.12.2010, zostavena v stlade s medzinarodnymi G¢tovnymi §tandardmi IFRS, je uvedena
v prilohe tohto Prospektu.

2.3.2 KPucové udaje

2.3.2.1 KTIi€ové vybrané finanéné ukazovatele Emitenta podla IFRS

v EUR
Skupina JOJ
Media House JOJ Media House
30. 6.2011 31.12.2010
Spolu majetok 170 848 025 53930
Spolu vlastné imanie (334 975) 9525
Spolu zaviazky 171 183 000 44 405
Spolu vlastné imanie a zavizky 170 848 025 53 930
v EUR Skupina
JOJ Media House | JOJ Media House
Obdobie od Obdobie od
1.1.2011 do 6.11.2010 do
30.6.2011 31.12.2010
Prevadzkové vynosy celkom 2923 000 4750
Prevadzkové naklady celkom (2 771 000) (22 327)
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Zisk/strata z prevadzkovej ¢innosti 152 000 (17 577)
Komplexny vysledok za obdobie (416 500) (17 975)
V EUR
Skupina
JOJ Media House | JOJ Media House
Obdobie od Obdobie od
1.1.2011 do 6.11.2010 do
30.6.2011 31.12.2010
Cisté peiiatné prostriedky ziskané / (poutité) v prevadzkovej (3704 928) 2 489
¢innosti
Cisté peiiatné toky poutité v investi¢nej ¢innosti (125983 000) 0
Cisté peiiatné toky ziskané z finanénej Cinnosti 122 930 000 27 500
Peiiatné prostriedky a peinatné ekvivalenty na konci obdobia (6 705 000) 52 928

2.3.2.2 Débvody ponuky a poutit ie prostriedkov

Emitent potiada najneskoér po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkova menovitd hodnota Dlhopisov nebude upisana do konca stanovenej
lehoty na upisovanie) Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s. (BCPB) o prijatie Dlhopisov k obchodovaniu na
regulovanom vol'nom trhu BCPB. Obchodovanie s Dlhopismi bude zahajené po ich prijati na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu BCPB. Dlhopisy nie st obchodované na tiadnom inom tuzemskom alebo
zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze. Okrem tiadosti o prijatic Emisie k obchodovaniu na regulovanom
vol'nom trhu BCPB Emitent nepot iadal ani nemieni potiadat’ o prijatic Dlhopisov k obchodovaniu na niektorom
domacom ¢i zahrani¢énom regulovanom trhu alebo burze.

Hlavny manatér je opravneny vykonavat’ stabilizaciu Dlhopisov a mote podl'a svojej tivahy vynalotit usilie
na uskuto¢nenie krokov, ktoré bude povatovat’ za nevyhnutné a rozumné za icelom stabilizacie alebo udrta nia
takej trhovej ceny Dlhopisov, ktorda by inak nemusela prevladat. Hlavny manatér modte tato stabilizaciu
kedykol'vek ukoncit’.

Cisty vytatok Emisie Dlhopisov bude po zaplateni vsetkych odmien, nakladov a vydavkov v suvislosti
s Emisiou (odmeny, néklady avydavky st spolu v odhadovanej vyske okolo 400 000 EUR) poutity na
odkuapenie pohladavok tretich 0s6b voci spolo¢nostiam v skupine Emitenta a financovanie bet nej podnikatel'skej
¢innosti Emitenta.

2.3.3 Rizikové faktory

Nasledujuci sthrn rizik predstavuje iba strucny prehl'ad rizikovych faktorov identifikovanych vo vztahu k
Emitentovi. PodrobnejSie idaje o rizikovych faktoroch st uvedené v kapitole 3. ,,Rizikové faktory*.

Emitent identifikoval urcité rizikové faktory, ktoré suvisia s jeho podnikanim a operaciami. Jedna sa o nitSie
uvedené rizika:

e Riziko zavislosti Emitenta na podnikani jeho dcérskych spolo¢nosti

Riziko krizy, zavislosti na vseobecnych ekonomickych podmienkach a riziko poklesu vydavkov na
reklamu

Riziko refinancovania existujucich uverov a financovania novych projektov
Riziko zmeny $truktary vydavkov na reklamu

Zavislost Emitenta na podnikani jeho dcérskych spolo¢nosti

Riziko poklesu sledovanosti

Riziko spustenia konkuren¢nych vysielacich stanic

Riziko regulécie

Riziko odhatia licencie alebo neprediten ie jej platnosti

Technologicky pokrok

Riziko koncentra¢né

Riziko straty vyznamnych klientov

Riziko distribucie (Sirenia) signalu

Riziko sudnych sporov
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e Riziko neobnovenia ndjomnych zmlav
e  Prirodné katastrofy
e Riziko nestabilného prostredia Eurozony

2.3.4 Informacie o Emitentovi

2.3.4.1 Histéria a vyvoj spolo¢nosti

Obchodné meno Emitenta je JOJ Media House, a.s.. Emitent je akciovou spolocnostou zalote nou
a registrovanou podla slovenského prava. Emitent vznikol dfiom zapisu do Obchodného registra vedeného
Okresnym sidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka ¢. 5141/B, a to dia 6.11.2010. Emitent ma sidlo na adrese
Brectanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska republika a ma nasledovné kontaktné udaje:

Internetova adresa: www.jojmediahouse.sk

Email: info@jojmediahouse.sk

2.3.4.2 Prehlad podnikatel'skej ¢innosti

Emitent je holdingovou spolo¢nostou, sam nevykonava podnikatel'sku ¢innost” ako taku, ale len drti, spravuje
a pripadne financuje podiely a ucasti v inych spolo¢nostiach v oblasti medialneho priemyslu.

Emitent je 100% akcionarom spolo¢nosti Slovenska produk¢na, a.s., so sidlom Brectanova 1, 831 01 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 843 624, zapisanej v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlotk a €. 3006/B (d’alej len ,,Slovenska produkéna“), 100% akcionarom spolo¢nosti BigBoard Slovensko, a.s.,
so sidlom Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 44 540 957, zapisanej v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka ¢. 4670/B (d’alej len ,,BigBoard Slovensko®), jedinym
(100%) spolocnikom spolo¢nosti Akcie.sk, s.r.o., so sidlom Breétanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 45 687 897, zapisanej v Obchodnom registri Okresné¢ho sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlotka ¢.
67219/B (dalej len ,,Akcie.sk*) a 30% akcionarom spolo¢nosti Starhouse Media, a.s., so sidlom Lamacska cesta
3, 841 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 963 662, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka ¢. 3737/B (d’alej len ,,Starhouse Media“).

Prostrednictvom spolo¢nosti Slovenska produkéna Emitent drti tiet 100% akcii spoloénosti MAC TV s.r.o0., so
sidlom Breé¢tanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenské republika, ICO: 00 618 322, zapisanej v Obchodnom registri
Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sro, vlotka ¢. 29871/B (d’alej len ,,MAC TV®), drtitel' a celoplosnych
licencii na vysielanie televiznej stanice TV JOJ a JOJ PLUS. Prostrednictvom spolo¢nosti BigBoard Slovensko
Emitent drti tiet nasledovné podiely v inych spolo¢nostiach: 100% obchodny podiel v spolo¢nosti BigMedia,
spol. s r.0., so sidlom Lamaéska cesta 3, 841 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 43 999 999, zapisanej
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlotka ¢. 50758/B sidlom (d’alej len
,,BigMedia“), 100% akcii v spolo¢nosti RECAR Slovensko a.s., so sidlom Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 36 866 334, zapisanej v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlotk a ¢. 4939/B (d’alej len ,,RECAR Slovensko®), 80% akcii v spolo¢nosti RECAR Bratislava a.s., so sidlom
Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 45 287 678, zapisanej v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka ¢. 4914/B (dalej len ,,RECAR Bratislava®) a 100% akcii
v spolocnosti Transportna spolo¢nost, a. s., v likvidacii, so sidlom Namestie slobody 28, 811 06 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 00 677 698, zapisanej v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlotk a ¢. 17/B (d’alej len ,,Transportna spolo¢nost’ v likvidacii®).

Spoloc¢nosti, ktoré Emitent kontroluje, resp. v ktorych drti Emitent ucast, motno zaradit' z hl'adiska povahy
a oblasti ich podnikania do nasledovnych segmentov, resp. trhov:

Prevadzkovanie sukromnych televiznych stanic vrdtane predaja medidalneho (reklamného) priestoru (Trh
prevadzkovania televizneho vysielania a predaja televiznej reklamy);

Zo skupiny Emitenta posobia v ramci tohto segmentu nasledovné spolo¢nosti:
Slovenska produk¢na
MACTV

Spoloc¢nost’ Slovenska produkéna zo skupiny Emitenta prevadzkuje sukromné televizne stanice TV JOJ a JOJ
PLUS. Drtitel’ om licencie na analégové a digitalne televizne vysielanie na uvedenych televiznych staniciach je
spolo¢nost MAC TV, ktord je 100% dcérskou spolo¢nostou spoloénosti Slovenska produkéna. Licencie na
analogové televizne vysielanie s platné do roku 2019 alicencie na digitalne vysielanie su platné na dobu
neurciti. Slovenska produkéna uzatvorila dia 31.12.2008 so spolocnostou MAC TV zmluvu o spolupraci pri
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vysielani televiznych programovych slutieb JOJ a JOJ PLUS, na zaklade ktorej Slovenska produkénd exkluzivne
zabezpecuje pre MAC TV najmad, ale nielen, vyrobu, nakup, vysielanie (programovu napli), predaj reklamného
priestoru (Casu) a komplexné komeréné odborné Ccinnosti a slutby vratane uctovného, ekonomického
a podnikatel'ského poradenstva.

TV JOJ je ku ditu vyhotovenia Prospektu druhou najsledovanejSou televiznou stanicou v Slovenskej republike.
Spolu s JOJ PLUS dosiahli za prvy polrok 2011 v ciel'ovej skupine televiznych divakov vo veku dvanast’ (12) at
pétdesiatityri (54) rokov priemernt celodennt sledovanost’ 23,5%'. TV JOJ ma ku ditu vyhotovenia Prospektu
pokrytie 95,1% domacnosti v Slovenskej republike”.

Podl'a internych analyz a odhadov Emitenta, z hl'adiska predaja televizneho reklamného priestoru zaujima
v sucasnosti TV JOJ druhé miesto s podielom na slovenskom televiznom reklamnom trhu okolo 40%.

Predaj vonkajsich reklamnych ploch (billboardy, bigboardy, transportna out of home komunikacia a pod.) (Trh
predaja vonkajsej reklamy);

Zo skupiny Emitenta pdsobia v ramci tohto segmentu nasledovné spolo¢nosti:
BigBoard Slovensko a jeho dcérske spolo¢nosti:

BigMedia

RECAR Slovensko

RECAR Bratislava

Transportna spolo¢nost’ v likvidacii

Spolo¢nost’ BigBoard Slovensko zo skupiny Emitenta je poskytovatelom velkoplosnych reklamnych panelov.
Hlavnou ¢innostou tejto spolocnosti je predaj vonkajSich reklamnych ploch so zameranim sa na velkoplo$né
reklamné panely, najmé, ale nielen, na bigboardovy format (9,6 x 3,6 m). Prostrednictvom ziskanej dcérskej
spolo¢nosti RECAR Slovensko (na ktorej ma 100% tucast) a vacSinovej ucasti na spolocnosti RECAR Bratislava
(na ktorej ma 80% ucast’) sa tieto zaoberaju aj tzv. transportnou out of home komunikaciou. Jednd sa o predaj
reklamnych ploch na a v dopravnych prostriedkoch (autobusoch, elektrickach a inych prostriedkoch mestskej
hromadnej dopravy), vratane inych druhov mobilnej reklamy. Do portfolia produktov patria okrem bigboardov
a billboardov aj viaceré d’alsie reklamné formaty, ako su transport exteriér — celoplosna reklama, megabusboard,
velky busboard (vo formate billboard), maly busboard (vo formate citylight), podokenna samolepka, zadné sklo,
a pod..

Vyssie uvedené dcérske spolocnosti Emitenta mali podl'a internych analyz a odhadov Emitenta v roku 2010
9,9% podiel na slovenskom trhu vonkajsich reklamnych ploch.

Prevadzkovanie internetovych portalov vratane predaja medialneho (reklamného) priestoru (Trh predaja
internetovej reklamy);

Zo skupiny Emitenta posobia v ramci tohto segmentu nasledovné spolo¢nosti:
Akcie.sk
Slovenska produkénd a MAC TV

Spolocnost” Akcie.sk zo skupiny Emitenta je prevadzkovatel'om spravodajského internetového portalu akcie.sk.
Portal akcie.sk predstavuje informacny a spravodajsky server s priestorom pre reklamu, ktory sa zameriava na
ekonomické spravodajstvo, analyzy a komentare v oblasti diania na kapitalovych a finan¢nych trhoch doma a vo
svete.

Spolo¢nosti  Slovenska produkéna a MAC TV dalej prevadzkujii internetové portaly www.joj.sk,
a www.huste.tv. Portdl www.joj.sk bol vjuni 2011 pétnasty najnavstevovanejsi medzi slovenskymi
internetovymi portalmi, priCom ho navstivilo 400 423 realnych utiv atel'ov. Portal www.huste.tv bol v juni 2011
tridsiaty deviaty najnavstevovanej$i medzi slovenskymi internetovymi portalmi, pricom ho navstivilo 157 951
redlnych uti vatelov.® Na uvedenych internetovych portaloch vyssie uvedené spolocnosti zo skupiny Emitenta

! Zdroj: Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS.
? Zdroj: PMT/TNS Zdroj: Zavadzaci - kalibraény vyskum 2011/2 vyhotoveny TNS Slovakia, s.r.0.; Zaveretna
sprava pre spolocnost PMT s.r.o.; Terénna faza 19.5. — 16.6. 2011.

Zdroj: AIMmonitor - AIM - Mediaresearch & Gemius.
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ponukaju na predaj reklamny priestor, primarne vo forme odvysielanych reklamnych spotov. Podiel obratov
tychto spolocnosti za predaj reklamného priestoru na uvedenych internetovych portaloch vo vztahu k obratom
generovanym spolo¢nostami zo skupiny Emitenta na trhu televiznej reklamy a vonkajsej reklamy je vSak
zanedbatel'ny.

Vyhladavanie, manazment a rozvoj talentov;

Zo skupiny Emitenta pdsobia v ramci tohto segmentu nasledovné spolo¢nosti:
Starhouse Media

Emitent drti minoritny 30% podiel na spolocnosti Starhouse Media. Hlavnym predmetom cinnosti tejto
spoloc¢nosti je vyhl'adavanie, manat ment a rozvoj talentovanych umelcov.

Uvedend spolo¢nost’ v tomto segmente len zacina pdsobit’ a z toho dovodu ma v iom len zanedbatelny trhovy
podiel.

2.3.4.3 Organiza¢nd Struktara

Emitent je 100% akcionarom spolo¢nosti Slovenska produkéna (priCom hlasovacie prava na valnom
zhromatdeni zodpovedajii podielu na zakladnom imani spolo¢nosti a podmienky uznasaniaschopnosti a
jednotlivé vacSiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaji ustanoveniam
Obchodného zikonnika), 100% akciondrom spoloc¢nosti BigBoard Slovensko (pricom hlasovacie prava na
valnom zhromat deni zodpovedaji podielu na zadkladnom imani spolo¢nosti a podmienky uznasaniaschopnosti a
jednotlivé vacSiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaji ustanoveniam
Obchodného zédkonnika), jedinym (100%) spolo¢nikom spolocnosti Akcie.sk (pricom hlasovacie prava na
valnom zhromat deni zodpovedaji podielu na zdkladnom imani spolo¢nosti a podmienky uznasaniaschopnosti a
jednotlivé vacSiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaji ustanoveniam
Obchodného zakonnika) a 30% akcionarom spolo¢nosti Starhouse Media (pricom hlasovacie prava na valnom
zhromatdeni zodpovedajii podielu na zakladnom imani spolo¢nosti a podmienky uznasaniaschopnosti a
jednotlivé vacSiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaji ustanoveniam
Obchodného zakonnika).

Prostrednictvom spolo¢nosti Slovenska produkéna Emitent nepriamo drti tief 100% obchodny podiel
spolo¢nosti MAC TV, drtitel’a licencie na vysielanie televiznych stanic TV JOJ a JOJ PLUS (priCom pocet
hlasov spolo¢nika na valnom zhromat deni sa urcuje pomerom hodnoty jeho vkladu k vyske zakladného imania
spolo¢nosti a podmienky uznaSaniaschopnosti a jednotlivé vacsiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom
zhromat deni zodpovedaju ustanoveniam Obchodného zadkonnika).

Prostrednictvom spolo¢nosti BigBoard Slovensko Emitent nepriamo drti tiet nasledovné podiely v dalSich
spolo¢nostiach: 100% obchodny podiel v spolo¢nosti BigMedia (pricom pocet hlasov spolo¢nika na valnom
zhromatdeni sa urCuje pomerom hodnoty jeho vkladu k vyske zakladného imania spolo¢nosti, valné
zhromat denie je uznasaniaschopné, ak st pritomni spoloénici, ktori maji asponi dve tretiny vSetkych hlasov,
avalné zhromatdenie rozhoduje dvojtretinovou vécSinou hlasov vsetkych spolo¢nikov), 100% akcii
v spolo¢nosti RECAR Slovensko (pricom hlasovacie prava na valnom zhromatdeni zodpovedaju podielu na
zakladnom imani spolocnosti a podmienky uznaSaniaschopnosti a jednotlivé vicSiny potrebné na prijatie
rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaji ustanoveniam Obchodného zakonnika), 80% akcii
v spolo¢nosti RECAR Bratislava (pricom hlasovacie prava na valnom zhromatdeni zodpovedaju podielu na
zakladnom imani spolocnosti a podmienky uznaSaniaschopnosti a jednotlivé vdcSiny potrebné na prijatie
rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaju ustanoveniam Obchodného zakonnika, s vynimkou, {e na
prijatie rozhodnuti o zmene stanov, zvySeni alebo zniteni zdkladného imania, povereni predstavenstva na
zvysenie zakladného imania, vydani prioritnych dlhopisov alebo vymeniteI'nych dlhopisov, vol'be a odvolani
predsedu a Clenov predstavenstva spolo¢nosti, ¢lenov dozornej rady a prokuristu, schvaleni zmluvy o prevode
podniku alebo zmluvy o prevode Casti podniku, zruseni spolo¢nosti alebo zmene jej pravnej formy sa vyta duje
dvojtretinova viacsina vsetkych akcionarov spolo¢nosti) a 100% akcii v spolo¢nosti Transportna spolo¢nost’
v likvidacii (priCom hlasovacie prava na valnom zhromatdeni zodpovedaju podielu na zakladnom imani
spolocnosti a podmienky uznasaniaschopnosti a jednotlivé vacsiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom
zhromat deni zodpovedaju ustanoveniam Obchodného zakonnika, s vynimkou, te na prijatie rozhodnuti o zmene
stanov, zvySeni alebo zniteni zdkladného imania, povereni predstavenstva na zvySenie zakladného imania,
vydani prioritnych dlhopisov alebo vymenitelnych dlhopisov, volbe a odvolani predsedu a ¢lenov
predstavenstva spolocnosti, ¢lenov dozornej rady a prokuristu, schvaleni zmluvy o prevode podniku alebo
zmluvy o prevode Casti podniku, zruSeni spolo¢nosti alebo zmene jej pravnej formy sa vytaduje dvojtretinova
vacsina vSetkych akciondrov spolo¢nosti).

Strana 15



JOJ Media House, a.s. PROSPEKT

Blits ie informacie o organizaénej $truktire skupiny Emitenta su uvedené v kapitole 4. ,,Udaje o Emitentovi®
tohto Prospektu.

2.3.5 Hlavni akcionari

Akcionarmi Emitenta si: HERNADO LIMITED, so sidlom Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, st
floor, Flat/Office 102, 2012, Nikozia, Cyprus, registracné ¢islo: 271787, ktord vlastni 99,90% akcii Emitenta;
Mgr. Richard Flimel, narodeny 10.6.1973, bytom Magurska 7/2772, 831 01 Bratislava, Slovenska republika,
ktory vlastni 0,10% akcii Emitenta. Hlasovacie prava na valnom zhromatdeni Emitenta zodpovedaju podielu na
zakladnom imani Emitenta a podmienky uznaSaniaschopnosti a jednotlivé védcSiny potrebné na prijatie
rozhodnutia na valnom zhromat deni zodpovedajti ustanoveniam Obchodného zdkonnika).

Ing. Peter Korbacka, nar.: 14.12.1970, bytom Ticha 5146/28, 811 02 Bratislava, Slovenska republika (d’alej len
,Ing. Peter Korbacka®), ma na zaklade Op¢nej zmluvy uzatvorenej so spolo¢nostou HERNADO LIMITED
dna 30.6.2011 opciu na nadobudnutic 9,9% uc¢asti na Emitentovi. K ddtumu vyhotovenia tohto Prospektu
predmetna opcia nebola uplatnena. Uplatnenim uvedenej opcie v§ak neddjde k zmene kontroly nad Emitentom.

Spolo¢nost HERNADO LIMITED je vlastnend Mgr. Richardom Flimelom, ktory ma 100% ucast’ na tejto
spolo¢nosti.

2.3.6 Predstavenstvo a dozorna rada Emitenta

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta. Je opravnené konat' v mene Emitenta vo vSetkych veciach a
zastupuje Emitenta voci tretim osobam, v konani pred sidom a pred inymi organmi. Predstavenstvo riadi ¢innost’
spolocnosti a rozhoduje o vSetkych zaletitostiach spolo¢nosti, pokial nie su pravnymi predpismi alebo
stanovami vyhradené do pdsobnosti inych organov spolo¢nosti. Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie
spolocnosti a zabezpeCuje vSetky jej prevadzkové a organizacné zaletitosti. Predstavenstvo je povinné
zabezpecCit’ riadne vedenie predpisaného uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov
spolo¢nosti, okrem iné¢ho predklada valnému zhromat deniu na schvalenie riadnu individualnu G¢tovnu zavierku
a mimoriadnu individudlnu G¢tovnu zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane urcenia vysky,
spOsobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na thradu strat. Predstavenstvo tiet zvolava valné
zhromat denie Emitenta.

Predstavenstvo Emitenta ma jedného ¢lena:

Meno Funkcia Vo funkcii od
Mgr. Richard Flimel Predseda predstavenstva 6.11.2010

Mgr. Richard Flimel, predseda predstavenstva, Magurska 7/2772, 831 01 Bratislava, Slovenska republika;

Dozorna rada je najvy$$im kontrolnym organom Emitenta. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a
uskutociiovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. Dozorna rada overuje postupy vo veciach Emitenta a je
opravnena kedykol'vek nahliadat’ do uc¢tovnych dokladov, spisov a zaznamov tykajicich sa ¢innosti Emitenta a
zistovat’ stav Emitenta. Dozorna rada preskimava uctovné zavierky, ktoré¢ je Emitent povinny vyhotovovat
podl'a osobitného predpisu, a ndvrh na rozdelenie zisku alebo tihradu strat a je povinna podat’ o vysledku
preskimania spravu valnému zhromatdeniu. V pripade zistenia zavatnych nedostatkov v hospodareni
spolo¢nosti a v inych pripadoch, ak to vyta duju zaujmy spoloc¢nosti, zvolava dozorna rada valné zhromat denie.

Dozorna rada Emitenta sa sklad4 z nasledovnych troch ¢lenov:

Meno Funkcia Vo funkcii od
Mgr. Marcel Grega Predseda dozornej rady 6.11.2010
Ing. Radoslav Zapratny Clen dozornej rady 6.11.2010
Janos Gaal Clen dozornej rady 17.10.2011

2.3.7 Finan¢né informacie
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2.3.7.1 Prehlad

PROSPEKT

Nasledujice tabulky uvadzajui prehlad historickych finanénych tdajov Emitenta k 31.12.2010 (IFRS)
a predbet nych finanénych informacii Emitenta k 30.6.2011 (IFRS) v skratenom rozsahu (Emitent vznikol dia

6.11.2010).
v EUR
Skupina
JOJ Media House | JOJ Media House
30.6.2011 31.12.2010
Majetok
Spolu dlhodoby majetok 130 182 000 0
Spolu obet ny majetok 40 666 025 53930
Spolu majetok 170 848 025 53930
Vlastné imanie
Spolu vlastné imanie (334 975) 9 525
Zavazky
Spolu dlhodobé zavizky 136 605 000 44 405
Spolu kratkodobé zavazky 34 578 000 0
Spolu zaviazky 171 183 000 44 405
Spolu vlastné imanie a zavizky 170 848 025 53 930
vEUR Skupina
JOJ Media House | JOJ Media House
Obdobie od Obdobie od
1.1.2011 do 6.11.2010 do
30.6.2011 31.12.2010
Prevadzkové vynosy celkom 2 923 000 4750
Prevadzkové naklady celkom (2771 000) (22 327)
Zisk/strata z prevadzkovej €innosti 152 000 (17577
Urokové naklady (-), vynosy(+) netto (566 000) 3
Precenenie menovych forwardov (3 500) 0
Ostatné finan¢né naklady netto 0 (401)
Zisk/Strata pred zdanenim (417 500) (17 975)
Zisk za obdobie (416 500) (17 975)
Komplexny vysledok za obdobie (416 500) (17 975)
v EUR
Skupina
JOJ Media House | JOJ Media House
Obdobie od Obdobie od
1.1.2011 do 6.11.2010 do
30.6.2011 31.12.2010
Penatné toky ziskané / (poutité) v prevadzkovej ¢innosti
Zisk za uctovné obdobie pred odpoéitanim urokovych a danovych
polotiek 119 000 (17 978)
Prevadzkovy zisk pred zmenou pracovného kapitalu 3409 072 (4 405)
Peiatné prostriedky ziskané z prevadzkovej ¢innosti (3114 928) 2 486
Cisté pefiatné prostriedky ziskané / (poutité) v prevadzkovej (3704 928) 2 489
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¢innosti

Peiiatné toky poutité v investi¢nej ¢innosti
Cisté peiiatné toky poutité v investiénej ¢innosti (125 983 000) 0

Penatné toky z finan¢nej ¢innosti

Cisté peiiatné toky ziskané z finanénej Cinnosti 122 930 000 27 500
Penatné prostriedky a peiiatné ekvivalenty na zaciatku obdobia 52 928 0
Penatné prostriedky a peiatné ekvivalenty na konci obdobia (6 705 000) 52 928
v EUR Zakladné imanie Zakonny Ostatné Neuhradena Spolu
rezervny | Kkapitalové strata
fond fondy
Zostatok k 31.12.2010 (17 975) 9525
25 000 2 500 0
Zostatok k 30.6.2011 25000 2500 72 000 (434 475) (334 975)

2.3.7.2 Vyznamné zmeny

V obdobi od poslednej auditovanej ti€tovnej zavierky Emitenta zostavenej k 31.12.2010 do datumu vyhotovenia
tohto Prospektu nedoslo k tia dnej negativnej zmene vo finanénej situacii Emitenta, ktora by bola v suvislosti
s emisiou Dlhopisov podstatna.

2.3.8 Prevadzkovy a finan¢ny prehl’ad a zmeny

Prevadzkovy a financny prehlad je uvedeny v kapitole 2.3.7.1 Prospektu a podrobnejsie v kapitole 4.12.1
Prospektu.

2.3.8.1 Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situdcie Emitenta

V obdobi od poslednej auditovanej ti€tovnej zavierky Emitenta zostavenej k 31.12.2010 do datumu vyhotovenia
tohto Prospektu nedoslo k ti adnej negativnej zmene vo financ¢nej alebo obchodnej situdcii Emitenta, ktora by
bola v suvislosti s Emisiou Dlhopisov podstatna.

2.3.8.2 Hlavné ciele a zdmery Emitenta

Ciel'om Emitenta bolo nadobudnut i¢ast’ a kontrolu nad vyssie uvedenymi spolo¢nostami pdsobiacimi v oblasti
medialneho a reklamného priemyslu, za u¢elom konsolidacie a synergetického prepojenia jednotlivych aktivit
tychto spolo¢nosti. Emitent ma zaujem nad’alej drtat, manatovat’ a spravovat’ tieto ucasti na uvedenych
spolo¢nostiach.

2.3.9 Dodato¢né informacie
2.3.9.1 Zakladné imanie

Zakladné imanie Emitenta predstavuje 25 000 EUR. Zakladné imanie Emitenta je rozvrhnuté na 1 000 ks
kmenovych akcii na meno v listinnej podobe, s menovitou hodnotou katdej akcie 25 EUR. Upisané zdkladné
imanie bolo v plnom rozsahu splatené pred podanim névrhu na zapis spolocnosti do Obchodného registra.

2.3.9.2 Zakladatel'ska zmluva a stanovy

Emitent bol zalote ny zakladatel'skou zmluvou diia 26.10.2010. Emitent vydal stanovy, ktoré upravuju zakladné
vztahy v spolocnosti.

2.3.9.3 Dokumenty k nahliadnutiu

Pocas doby platnosti tohto Prospektu je motné podla potreby nahliadnut' v sidle Emitenta, t.j. na adrese
Brectanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska republika, do nasledujucich dokumentov (alebo ich kopii) vo vzt'ahu
k tomuto suhrnu Prospektu:

a) Zakladatel'skd zmluva spolo¢nosti JOJ Media House, a.s.;
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b) Stanovy spolo¢nosti JOJ Media House, a.s..

2.3.9.4 Vyznamné zmluvy

Emitent neuzatvoril tiadne vyznamné zmluvy, pricom dcérske spolo¢nosti Emitenta uzatvorili vyznamné

zmluvy v nasledovnych oblastiach:

a) Zmluvy o vyrobe a nakupe programovej naplne televizneho vysielania TV JOJ a JOJ PLUS;
b) Zmluvy tykajlce sa Sirenia signalu;

¢) Zmluvy tykajice sa vyporiadania autorskych prav;

d) Zmluvy o predaji reklamného (medidlneho) priestoru;

e) Zmluvy tykajuce sa financovania;

f) Néijomné zmluvy;

g) Zmluva o spolupréci tykajuca sa zabezpecenia vysielania TV JOJ a JOJ PLUS.

Prehl'ad jednotlivych zmluv sa nachadza v kapitole 4.15. tohto Prospektu.

2.4.
2.4.1
Druh cenného papiera:

Najvyssia
Dlhopisov:

suma menovitych hodndt

Emitent:
Néazov Dlhopisu:
Menovita hodnota jedné¢ho Dlhopisu:

Emisny kurz:

Forma Dlhopisov:
Podoba Dlhopisov:

Prijatie na obchodovanie na

regulovanom trhu:
Splatnost’:

Splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov:

Urocenie (Vynos):

Zakladna charakteristika cenného papiera

Suhrnné informacie o Dlhopisoch

Dlhopis

25000 000 EUR

JOJ Media House, a.s.
Dlhopis JOJ Media House 2015

1 000 EUR (tisic euro)

K datumu vydania Dlhopisov - 76 % menovitej hodnoty Dlhopisov
a ku katdému d’alSiemu dniu pocas lehoty na upisovanie Dlhopisov

(primarneho predaja) podla nasledovného vzorca: EK = 1/

[1+VD/360*P], pricom VD = [(100/EK — 1)*360/P]*100,

kde:
VD znamena Vynos Dlhopisov (vyjadreny ako percentudlny podiel),
zaokrthleny na dve desatinné Cisla;

EK znamena Emisny kurz (vyjadreny ako percentualny podiel);

P znamena pocet dni medzi Datumom vydania Dlhopisov a Dilom
splatnosti Dlhopisov na zdklade konvencie, podl'a ktorej sa rokom
rozumie 360 dni.

na dorucitela
zaknihovana

ano, BCPB — regulovany volny trh

21.12.2015

jednorazové splatenie ku ditu 21.12.2015, vo vyske 100% menovitej
hodnoty Dlhopisov.

Dlhopisy nie st urocené. Vynos Dlhopisov je urceny rozdielom
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Konvencia pre vypoclet urokov z
omeskania:

Datum vydania Dlhopisov (Datum
emisie):

Sposob umiestnenia Dlhopisov:

Poutitie vytatku z Emisie:

Status zavazkov z Dlhopisov:

Primarny predaj Dlhopisov:

ISIN:

PROSPEKT

medzi Menovitou hodnotou katdého Dlhopisu, pripadne, pokial je
to relevantné, PredCasne splatnou ciastkou a Emisnym kurzom
Dlhopisu. Vynosy budi vyplacané ku dnu splatenia menovitej
hodnoty Dlhopisov, pripadne ku dnfu predcasnej splatnosti
dlhopisov.

30E/360 BCK Standard

Predpokladany datum vydania Dlhopisov (Datum emisie) je
stanoveny na 21.12.2011.

Predpokladany objem Emisie Dlhopisov bude pontkany v
Slovenskej republike k upisaniu a kipe predovsetkym retailovym
investorom na zaklade verejnej ponuky cennych papierov v zmysle
ustanovenia § 120 Zakona o cennych papieroch.

odkupenie pohladavok tretich osdb voci spolo¢nostiam v skupine
Emitenta a financovanie bet nej podnikatel'skej ¢innosti Emitenta

priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené
zavazky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a
budid vtdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania
rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a asponl rovnocenne
(pari passu) voci vSetkym inym sucasnym a buducim priamym,
vSeobecnym, nezabezpecenym, nepodmienenym a nepodriadenym
zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych
tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov

Datumom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. datum zaciatku
pripisovania Dlhopisov na majetkové uéty) a zaroven aj datumom
vydania Dlhopisov bude 21.12.2011. Primarny predaj (upisovanie)
bude prebiehat’ v lehote od 21.12.2011 do 21.3.2012 (12:00 hod.).
Emisia bude vydavand priebetne, priCom predpokladana lehota
vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na ucty majitelov) skonci
najneskor jeden (1) mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie
Dlhopisov alebo jeden (1) mesiac po upisani najvyssej sumy
menovitych hodnét Dlhopisov (podl'a toho, co nastane skor).
Dlhopisy budi na =ziklade pokynu Hlavného manatéra bez
zbyto¢ného odkladu pripisané na Ucty Majitelov vedené¢ CDCP
alebo clenom CDCP alebo na ucty Majitel'ov, ktoré si evidované
osobou, ktorej CDCP vedie drtitel’ sky tcet, ak su tieto Dlhopisy
evidované na tomto drtitel skom ucte, bezodkladne po zaplateni
Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.

Za tUcCelom uspeSného primarneho vyporiadania (t.j. pripisania
Dlhopisov na prislusné tcty po zaplateni Emisného kurzu) musia
upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi Arantéra
alebo jeho zastupcov. Najmi, pokial’ nie je upisovatel Dlhopisov
sam ¢lenom Centralneho depozitara, musi si zriadit’ Gcet majitela u
miestneho obchodnika s cennymi papiermi, ktory bude ¢lenom
Centralneho depozitara. Nie je motné zarucit, te Dlhopisy budu
prvonadobudatelovi riadne dodané, pokial prvonadobudatel’ ci
obchodnik s cennymi papiermi, u ktorého ma zriadeny ucet majitel’a,
nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za
ucelom primarneho vyporiadania Dlhopisov.

SK4120008244 séria 01
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2.4.2  Statistika ponuk alebo predpokladany harmonogram

Dlhopisy budt ponuknuté v Slovenskej republike k upisaniu a kipe predovSetkym retailovym investorom na
zaklade verejnej ponuky cennych papierov v zmysle ustanovenia § 120 Zakona o cennych papieroch. Minimalna
vyska objednavky je stanovend na jeden (1) kus Dlhopisu, maximalna vySka objedndvky nie je stanovena.
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov potadovany jednotlivym investorom v objednavke je
obmedzeny predpokladanym celkovym objemom Dlhopisov. Emisia bude povatovana za uspesSnu aj v pripade
neupisania celého predpokladaného objemu Dlhopisov.

Emisny kurz k datumu vydania Dlhopisov bol stanoveny na 76 % menovitej hodnoty Dlhopisov a ku katdému
d’alSiemu diiu pocas lehoty na upisovanie Dlhopisov (primarneho predaja) bol stanoveny podla nasledovného
vzorca: EK = 1/ [1+VD/360*P], pricom VD = [(100/EK — 1)*360/P]*100,

kde:

VD znamena Vynos Dlhopisov (vyjadreny ako percentualny podiel), zaokruhleny na dve desatinné Cisla;
EK znamena Emisny kurz (vyjadreny ako percentudlny podiel);

P znamena pocet dni medzi Datumom vydania Dlhopisov a Diiom splatnosti Dlhopisov na zaklade konvencie,
podl’a ktorej sa rokom rozumie 360 dni.

Cista kipna cena za Dlhopisy mdte byt znite na o odmenu, poplatky &i vydavky spojené s upisanim a kapou
Dlhopisov. Dlhopisy budu ponuknuté prostrednictvom Hlavného manat éra na upisanie a ku kipe domacim ¢i
zahrani¢nym predovsetkym retailovym investorom, a to v sulade s prisluSnymi pravnymi predpismi a na zaklade
zmluvného dojednania medzi Hlavnym manat érom a jednotlivymi investormi, pripadne ich sam upise Hlavny
manat €r.

2.43 Podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie

Emitent poveril na zaklade zmluvy o zabezpeceni vydania emisie dlhopisov spolo¢nost’ J&T IB and Capital
Markets, a.s., so sidlom Pobfetni 14, Praha 8, 180 00, Ceska republika, ICO: 24766259, ako Arantéra &innostou
spojenou s pripravou a zabezpeCenim vydania Dlhopisov (tito spolo¢nost’ vykonava ¢innosti v zmysle
ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch). Emitent d’alej na zaklade zmluvy o zabezpeceni
umiestnenia Dlhopisov zo diha 25.11.2011 poveril spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobtet ni
297/14, PSC 18600, Ceska republika, ICO: 47115378, posobiacu v Slovenskej republike prostrednictvom svojej
pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvofdkovo nabretie 8, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisani v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Po,
vlotka ¢. 1320/B, ako Hlavného manat éra ponuky Dlhopisov ¢innostou spojenou so zabezpecenim umiestnenia
Dlhopisov. Okrem toho Emitent tiet poveril spoloc¢nost’ J&T BANKA, a.s. ¢innostami kota¢ného agenta v
suvislosti s prijatim Dlhopisov na regulovany vol'ny trh BCPB.

Emitent sa rozhodol vydat' Dlhopisy v najvyssej sume menovitych hodndt 25 000 000 EUR. Dlhopisy budu
Emitentom a/alebo poverenym Hlavnym manat érom ponukané a predavané v Slovenskej republike k upisaniu
a ktpe predovsetkym retailovym investorom na zaklade verejnej ponuky cennych papierov v zmysle ustanovenia
§ 120 Zékona o cennych papieroch.

Emitent potiada najneskér po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkovd menovitd hodnota Dlhopisov nebude upisana do konca stanovenej
lehoty na upisovanie) Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s. (BCPB) o prijatie Dlhopisov k obchodovaniu na
regulovanom vol'nom trhu BCPB. Obchodovanie s Dlhopismi bude zahajené po ich prijati na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu BCPB. Dlhopisy nie si obchodované na tiadnom inom tuzemskom alebo
zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze. Okrem tiad osti o prijatie Emisie k obchodovaniu na regulovanom
vol'nom trhu BCPB Emitent nepotiad al ani nemieni potiad at’ o prijatie Dlhopisov k obchodovaniu na niektorom
domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

2.5. Charakteristika osoby, ktora prevzala ziaruku

Za splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov alebo za vyplacanie vynosov z Dlhopisov a rizik s nimi spojenymi
neprevzala zaruku tiad na pravnicka alebo fyzicka osoba.

2.6. Rizikové faktory

Nasledujuci suhrn rizik predstavuje iba struény prehlad rizikovych faktorov identifikovanych vo vztahu k
Dlhopisom. Podrobnejsie udaje o rizikovych faktoroch su uvedené v kapitole 3. ,,Rizikové faktory*.
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Emitent identifikoval urcité rizikové faktory, ktoré sa tykaju emitovanych Dlhopisov, napriklad: (i) vSeobecné
rizikd spojené s Dlhopismi, (ii) riziko likvidity, (iii) riziko zdanenia, (iv) riziko zmeny prava, (v) riziko
zakonnosti kupy Dlhopisov, (vi) riziko inflacie, (vii) menové riziko, (viii) trhové riziko, (ix) riziko vydania
d’alsich dlhopisov a (x) riziko poplatkov.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

Zaujemca o kupu Dlhopisov by sa mal oboznamit s tymto Prospektom ako celkom. Informdcie, ktoré Emitent
v tejto kapitole predklada zaujemcom o kupu Dlhopisov k zvazeniu, ako aj dalsie informdcie uvedené v tomto
Prospekte, by mali byt zaujemcami o kupu Dlhopisov starostlivo vyhodnotené pred uskutocnenim rozhodnutia o
investovani do Dlhopisov.

Ndakup a drzba Dlhopisov su spojené s radom rizik, z ktorych su niektoré uvedené nizZsie v tejto kapitole.
Nasledujuce zhrnutie rizikovych faktorov nie je vycerpavajuce, nenahradzuje Ziadnu odborniu analyzu alebo
akékolvek ustanovenie kapitoly 5.4. , Popis cennych papierov ponukanych a prijimanych na obchodovanie
a dalsie podmienky Emisie Dlhopisov™ alebo udajov uvedenych v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek
prava alebo zavizky vyplyvajice z Prospektu Dlhopisov a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym
odporucenim. Akékolvek rozhodnutie zaujemcov o upisanie a/alebo kupu Dlhopisov by malo byt zaloZené na
informacidach obsiahnutych v tomto Prospekte, na podmienkach ponuky Dlhopisov a predovsetkym na vlastnej
analyze vyhod a rizik investicie do Dlhopisov vykonanej pripadnym nadobudatelom Dlhopisov.

3.1. Rizikové faktory vzt'ahujice sa k Emitentovi

Rizika vztahujtce sa k Emitentovi zahfiiaju predovSetkym nasledujuce rizikové faktory:
a)  Riziko zavislosti Emitenta na podnikani jeho dcérskych spolocnosti

Emitent nevykonava podnikatel’'ski ¢innost’ v pravom slova zmysle (t.j. nedosahuje svoje prijmy
z predaja tovarov alebo poskytovania slutieb ), ale len drti, spravuje a pripadne financuje i€asti na
inych spolo¢nostiach. Z tohto dévodu je zavisly len na prijmoch z dividend a pripadne z tirokov
z poticie k poskytnutych dcérskym spolocnostiam, priCom tieto zavisia od tspesnosti podnikania
jeho dcérskych spolo¢nosti. Ak by dcérske spolocnosti nedosahovali o¢akavané vysledky, malo by
to vplyv na prijmy Emitenta a na jeho schopnost’ splnit’ si svoje zavéizky z Dlhopisov.

b)  Riziko krizy, zavislosti na vSeobecnych ekonomickych podmienkach a riziko poklesu vydavkov na
reklamu

Prijmy zreklam tvoria vacSinu trtieb dcérskych spolo¢nosti Emitenta. Tieto st zavislé na
priaznivych vSeobecnych ekonomickych podmienkach na trhu. Existuje riziko, te v pripade
ekonomickej krizy, poklesu ekonomiky alebo nepriaznivych ekonomickych podmienok bude
dochadzat’” k vSeobecnému znito vaniu vydavkov na reklamu. V doésledku takéhoto znito vania
vydavkov na reklamu moéte Emitent a jeho dcérske spolocnosti utrpiet’ znaéné straty, ktoré by
mohli ohrozit’ ich hotovostnu poziciu a celkovy chod, ¢o méte mat’ zaroven dopad na schopnost’
Emitenta splnit’ si svoje zavézky z Dlhopisov.

¢)  Riziko refinancovania existujucich wverov a financovania novych projektov

V konsolidovanej kapitalovej Strukture Emitenta figuruje v zna¢nom rozsahu dlhové financovanie,
ktoré ma svoj povod v predkrizovom obdobi. Spolo¢nosti v rdmci holdingu povodne zvolili
agresivnejSiu financnu stratégiu, aby tak mohli plne vyutit motnosti, ktoré sa im otvarali
v podobe akviziénych priletitosti. Kriza na finanénych trhoch vSak zbrzdila rychly rozvoj
sucasnych dcérskych spolocnosti Emitenta a odrazila sa v ich hotovostnej pozicii a v trtb ach za
rok 2009. Napriek vysokej zadlten osti spolocnosti situdciu ustali, boli vSak nutené prehodnotit’
pristup k financovaniu, optimalizovat’ vyutitie cudzich zdrojov a pozmenit’ kapitalova Struktaru
tak, aby splatky istiny a urokov zodpovedali schopnosti Emitenta generovat’ prostriedky k tomuto
ucelu urcené. Emitent nevylucuje potrebu v budiicnosti opat’ vyutit iné zdroje net svoje vlastné
k tihrade existujucich ¢i budtcich zavizkov. S vyutitim cudzich zdrojov financovania je spojeny
nielen obmedzenejsi pristup k novym zdrojom financovania, ale taktief znitenad flexibilita
v rozhodovani manat mentu plynuca z réznych ustanoveni v Giverovych zmluvach, ktoré maju za
ciel’ ochranit’ existujucich veritel'ov. Uvedené méte mat’ negativny dopad na schopnost’” Emitenta
splnit’ si svoje zavézky z Dlhopisov.
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d)

g

h)

Riziko zmeny Struktury vydavkov na reklamu

Vzhladom k zameraniu holdingu Emitenta na televiznu reklamu hrd S$truktira reklamnych
vydavkov spolo¢nosti na slovenskom reklamnom trhu déletitti rolu vo vztahu k budicemu vyvoju
holdingu Emitenta. Podl'a internych analyz Emitenta, historicky bola televizia najvyuti vanejSim
propagacnym médiom a spolu s vonkajSou reklamou sa pohybovali na trovni okolo 60 - 65%
z celkovych vydavkov na reklamu. Neexistuje tiad na zaruka, te si trh televiznej reklamy udrti
svoje terajSie postavenie v konkuren¢nom boji s inymi reklamnymi prostriedkami. V pripade, ak
by doslo ku zmene Struktiry reklamnych vydavkov na trhu v prospech inych reklamnych
prostriedkov net je televizna reklama, odrazilo by sa to na trtb ach spolo¢nosti v ramci holdingu
Emitenta a mohlo by to mat’ vplyv na schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zavézky z Dlhopisov.

Riziko poklesu sledovanosti

Vznik konkurenénych televiznych stanic s atraktivnejSou ponukou programov rovnako ako aj
alternativnych foriem zabavy moéte viest' k odlivu divakov. Preferencie a vkus divakov sa menia
a Emitent sa prostrednictvom svojich dcérskych spolocnosti posobiacich na trhu televiznej
reklamy vystavuje riziku, te v tomto dynamickom prostredi nepresne odhadne potrebu verejnosti.
Tim profesionalov mapuje situaciu na trhu v snahe o zachytenie novych trendov v obl'ibenosti
televiznych programov a relacii. Aj ked’ sa historicky darilo spravne a zav¢asu identifikovat
priletito sti, ktoré slovensky trh ponukal, a televizia JOJ v mnohych oblastiach prisla s inovaciami,
nie je motn é vopred odhadnut, ¢i zvolena stratégia bude vtdy tspesna. S poklesom sledovanosti
je tzko spojeny aj motny pokles prijmov z reklam, ¢o sa mdte negativne prejavit’ na schopnosti
Emitenta splnit’ si svoje zadvéizky z Dlhopisov.

Riziko spustenia konkurencnych vysielacich stanic

S prichodom digitalizacie sa uvolnil priestor pre nové televizne stanice, ¢o by mohlo viest
k zostrenému boju v odvetvi médii a televiznej reklamy. Vzhl'adom k relativne jednoduchému
procesu ziskania licencie na digitalne vysielanie mdtu na dotknuty trh vstapit’ nové spolo¢nosti a
rovnako tak ut zabehnuté spolo¢nosti mdtu spustat’ nové vysielacie stanice. Takyto konkurenény
boj méte viest’ k znite niu sledovanosti TV JOJ a JOJ PLUS a s tym spojenému znite niu prijmov
z reklamy. Znite nie prijmov zreklam moéte mat’ vplyv na schopnost’” Emitenta splnit’ si svoje
zavazky z Dlhopisov.

Riziko regulacie

Oblast’ televizneho vysielania a reklamy je oblastou, ktora podlicha regulacii, a v pripade, te by sa
zmenili podmienky tejto reguldcie, nie je motné zarucit, te sa takato zmena negativne
nepremietne do ekonomickych vysledkov podnikania dcérskych spolo¢nosti Emitenta, ¢o by
mohlo mat’ vplyv na schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zdvizky z Dlhopisov.

Riziko odnatia licencie alebo nepredizenia jej platnosti

Pri poruseni zdkonov a predpisov platnych v suvislosti s televiznym vysielanim sa v krajnom
pripade mote prislusny reguldtor uchylit’ k odnatiu licencie na televizne vysielanie a zabranit’ tak
d’alSiemu vysielaniu programovych stanic TV JOJ a JOJ PLUS. Rovnako tak neexistuje pravny
narok na preditenie platnosti licencie v pripade jej vyprsania. Nakolko televizna reklama je
kIicovym zdrojom prijmov spolo¢nosti z holdingu Emitenta, na ktorych je Emitent priamo
zévisly, mdte mat odnatie licencie na televizne vysielanie alebo nepreditenie jej platnosti
negativny dopad na schopnost’ Emitenta splnit si svoje zavézky z Dlhopisov.

Technologicky pokrok

S vyvojom novych technolégii je spojené riziko zaostdvania za konkurenciou. Aj ked’ v oblasti
médii prebiehaji neustdle posuny, zdokonalovanie a vylepSovanie, implementacia jednotlivych
inovacii je financne a operativne narocny proces, ktory vytaduje nielen zmeny zo strany
medialnych spolo¢nosti, ale aj zmeny zo strany zakaznikov (divakov). Prikladom mote byt
napriklad 3D vysielanie, ktoré, aj ked’ poutivané, doposial nezaznamenalo masové vyutivanie
medzi verejnostou nech ut z déovodu potreby investicie do kvalitného nosi¢a obrazu alebo pre
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J)

k)

)

m)

nedokonalosti, ktoré st spojené s prichodom novych technoldgii a ktoré sa prejavuju a odstraiiuju
postupom cCasu a davaju tak medidlnym spolocnostiam priestor zareagovat. Nové technologie
motu sposobit’ odliv divakov ku konkurenénym televiziam, pripadne k inym alternativnym
formam zabavy, o sa mdte prejavit’ v poklese trtieb za reklamu a s tym spojenym negativnym
dopadom na schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zavédzky z Dlhopisov.

Riziko koncentracné

Podnikanie v ramci slovenského medialneho trhu sice umotn uje dékladné poznanie zakaznikov a
uzke profilovanie, avSak so sebou nesie vysoké koncentraéné riziko, ako regionalne, tak
odvetvové. Diverzifikacia pontkanych slutieb spoloc¢nosti v ramci holdingu Emitenta je
pozorovatel'na len v ramci medidlneho sektoru, kde sa tieto zameriavaju popri televiznej reklame
aj na ostatné formy reklamy, avSak klucova funkciu z hladiska reklamy ako takej astym
suvisiacimi trtbami tychto spolo¢nosti v rdmei holdingu Emitenta zaujima stale prevadzkovanie
slovenskej televiznej stanice TV JOJ a predaj reklamného priestoru v rdmci uvedeného média.
Existuje riziko, te v pripade zmeny potrieb na reklamnom trhu nedokate Emitent dostatocne
flexibilne arychlo zareagovat, ¢o by sa mohlo prejavit na pripadnych znitenych trtb ach
spolo¢nosti v skupine Emitenta a s tym suvisiacej schopnosti Emitenta splnit’ si svoje zavizky z
Dlhopisov.

Riziko sudnych sporov

Vzhl'adom k povahe podnikania spoloc¢nosti v ramci holdingu Emitenta v oblasti medidlneho
priemyslu, kde sa Casto krat vramci konkuren¢ného boja objavuju Sokujiice informdcie a aj
informacie na hrane zakona, nie je motné vylucit pripadné siidne spory dcérskych spolo¢nosti
Emitenta. S rizikom pripadnych prehratych sudnych sporov, ktoré métu mat v konecnom
dosledku dopad na finanént situaciu dcérskych spolo¢nosti Emitenta a tym aj na schopnost’
Emitenta splacat’ svoje zavézky z Dlhopisov, je potrebné tiet pocitat’.

Distribucné kanaly

Vlastna tvorba TV JOJ, aj ked z pohl'adu sledovanosti zaznamenavajuca uspechy u divakov, nie je
pre riadne a Gispesné fungovanie televizie postacujuca. Silna zavislost’ televizie na dodéavatel'och
televiznych programov stavia televiziu do pozicie nekonecného vyjednavania a udrto vania
vztahov s distribuénymi kanalmi. Ich vyznam nespociva len v kvantite, ale najmi v kvalite
pontkanych produktov s ohladom na naklady na ich akviziciu. Narusenie tychto vztahov mote
mat’ negativny vplyv na programové zlote nie vysielané televiziou a viest' tak k poklesu zdujmu zo
strany divakov a s tym spojenému poklesu prijmov z reklam a v kone¢nom dosledku na schopnost’
Emitenta splnit’ si svoje zavéizky z Dlhopisov.

Riziko straty vyznamnych klientov

Zadavatelia reklamy ¢i ut v podobe reklamnych agentir alebo spolocnosti samotnych ako
priamych zadavatelov reklamy taktiet predstavuju zakladné stavebné kamene podnikania
spolo¢nosti v ramci holdingu Emitenta. Strata, resp. ukoncenie tychto vztahov méte mat za
nasledok pokles prijmov z reklam a priamy dopad na schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zaviazky
z Dlhopisov.

Riziko Sirenia signalu

Oblast’ distribucie (Sirenia) signalu smerom k divakom je na Slovensku pomerne koncentrované
odvetvie. Medzi najvyznamnejsie spolocnosti poskytujuce tuto slutb u patria UPC BROADBAND
SLOVAKIA, s.r.o., Skylink, a.s., DIGI SLOVAKIA, s.r.o. a Media Vision s.r.0. (CS Link). Aj
ked doposial’ fungovala spolupraca s distribitormi v rdmci vyrovnaného zmluvného vztahu,
z ktorého t’atili obaja zmluvni partneri, existuje riziko, te sa s nastupom digitalizacie distribuujice
spoloc¢nosti dostanu do silnejSieho vyjednavacieho postavenia a budu viac selektivne pri uzatvarani
novych kontraktov. Taktiet sa motu usilovat o zmeny tykajuce sa poplatkov zo strany
prevadzkovatelov televiznych stanic. Nedostatok Sirenia signalu programovych Struktir TV JOJ a
JOJ PLUS smerom k divakom mote viest’ k poklesu prijmov z reklam, o mote mat priamy dopad
na schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zaviazky z Dlhopisov.
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q)

Riziko neobnovenia najomnych zmliv

Konstrukcie s reklamou predavanou spolo¢nostou BigBoard Slovensko st umiestnené na
plochach a pozemkoch, ktoré nie st majetkom Emitenta samotného, ani majetkom spolo¢nosti
vramci holdingu Emitenta. Za ucelom inStalacie nosiCov reklamy na viditeInych miestach si
BigBoard Slovensko prenajima plochy, na ktoré upeviiuje svoje nosi¢e reklamy. Vztahy
s prenajimatelmi su upravené vacsinou zmluvami na dobu ur€itd, preto existuje riziko, te po
uplynuti dohodnutej doby nebud zmluvy obnovené, nech ut z dévodu neochoty zmluvu preditit’
7o strany prenajimatel’a alebo z dévodu inych obmedzeni braniacich v d’alSom vyuti vani tychto
reklamnych ploch. Stale preto existuje riziko, te nebude motné najst adekvatne nahradné
reklamné plochy na predaj reklamného priestoru, co mdéte mat dopad na znitenie prijmov
z reklam a s tym stvisiacu schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zavizky z Dlhopisov.

Prirodné katastrofy

Tiadnemu odvetviu sa nevyhybaju prirodné katastrofy, ktoré motu mat’ zni¢ujici dopad na chod
vsetkych spolo¢nosti. Jedna sa napriklad o katastrofy meteorologické, geologické ¢i iné, ktoré by
mohli prerusit’ §irenie signalu. Tento zoznam v§ak nemusi byt zd’aleka vyéerpavajuci. Je potrebné
pocitat’ s tym, te v pripade akejkol'vek prirodnej katastrofy mote byt schopnost’ Emitenta splnit’ si
svoje zavazky z Dlhopisov vyrazne znite na.

Riziko nestabilného prostredia Eurozony

Sucasna nestabilna situdcia v Eurdpe a nevyriesené otazky ohl'adne pomoci netimerne zadlten ym
¢lenom EU vystavuje Slovensku republiku ako &lena Eurozoény riziku spojenému so stratégiou
pomoci predltenym Statom FEurozény. V suvislosti s posilnenim pravomoci Eurdpskeho
(finan¢ného) stabilizaéného mechanizmu dochadza k navySeniu zaruk Slovenskej republiky. V
pripade neschopnosti §tatov EU, ako je Grécko, splacat poticky z Eurépskeho (finanéného)
stabiliza¢ného mechanizmu a s tym suvisiacej potreby financnej vypomoci zo strany ostatnych
¢lenskych §tatov EU mote dojst k zhorseniu podnikatel’ského prostredia a celkovej ekonomicke;
situdcie ako na Slovensku, tak v ostatnych statoch EU, na ktorych je Slovenska republika
obchodne zavisla. Finan¢né vysledky Emitenta by mohli byt negativne ovplyvnené za zmienenych
okolnosti, rovnako ako aj v désledku suvisiacich nariadeni, opatreni a rozhodnuti, ako na trovni
&lenskych $tatov EU, tak ekonomickych subjektov v prostredi podnikajucich.

3.2, Rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom (k obchodovaniu s Dlhopismi)

Rizika spojené s Dlhopismi (a s obchodovanim s Dlhopismi) zahfiiaji predovsetkym nasledujice rizikové

faktory:

(a) Vseobecné rizika spojené s Dlhopismi
Potencialny investor do Dlhopisov si musi sam podla svojich pomerov urcit’ vhodnost’ investicie do
Dlhopisov. Kat dy investor by mal predovsetkym:

a) mat dostatocné vedomosti a skiisenosti k ucelnému oceneniu Dlhopisov, vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a ohodnotit’ informacie uvedené v tomto Prospekte alebo
akomkol'vek jeho dodatku ¢i doplneni, priamo alebo odkazom;

b) mat vedomosti o priemernych analytickych nastrojoch k oceneniu a pristup k nim, a to vt dy
v kontexte svojej konkrétnej finan¢nej situacie, investicie do Dlhopisov a jej dopadu na
svoje investicie a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio;

c¢) mat dostatocné financné prostriedky a likviditu k tomu, aby bol pripraveny niest’ vSetky
rizikd investicie do Dlhopisov;

d) uplne rozumiet podmienkam Dlhopisov (predovsetkym kapitole 5.4. ,,Popis cennych
papierov ponukanych a prijimanych na obchodovanie a d’alSie podmienky Emisie
Dlhopisov a tomuto Prospektu ako celku) a byt oboznameny so spravanim ¢i vyvojom
akéhokol'vek prislusného ukazovatel’a alebo finan¢ného trhu;
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e) byt schopny ocenit’ (bud’ sdm alebo s pomocou finanéného poradcu) motné scenare
d’alSieho vyvoja ekonomiky, trokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré métu mat vplyv
na jeho investiciu a na jeho schopnost’ znasat’ mot né rizika.

(b) Riziko likvidity

Emitent zamysl'a potiad at’ o prijatie Dlhopisov k obchodovaniu na regulovanom vol'nom trhu BCPB.
Bez ohl'adu na uvedené nemote existovat’ istota, te sa vytvori dostato¢ne likvidny sekundarny trh s
Dlhopismi, alebo pokial’ sa vytvori, te takyto sekundarny trh bude trvat’. Skutoc¢nost, te Dlhopisy motu
byt koétované na regulovanom volnom trhu, nemusi nutne viest k vysSej likvidite koétovanych
Dlhopisov net nekotovanych Dlhopisov. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt’ investor schopny
kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu trhovil cenu.

(c) Zdanenie

Potencialni kupujuci ¢i predavajuci Dlhopisov by si mali byt vedomi, t¢ moétu byt povinni zaplatit’
dane alebo iné naroky ¢i poplatky v stilade s pravom a zvyklost'ami §tatu, v ktorom dochadza k prevodu
Dlhopisov, alebo in¢ho v danej situacii relevantného S$tatu. V niektorych Stitoch nemusia byt
k dispozicii tiadne oficidlne stanoviska dafiovych tradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym
nastrojom, ako st Dlhopisy. V tomto ohl'ade by potencialni investori mali okrem rizik uvedenych
v tejto kapitole rovnako zvatit’ informacie obsiahnuté v kapitole 5.4.22 ,,Zdanenie a devizova regulacia
v Slovenskej republike® a pripadné d’alSie informacie o zdaneni obsiahnuté v kapitole 5.4. ,,Popis
cennych papierov pontikanych a prijimanych na obchodovanie a d’alSie podmienky Emisie Dlhopisov*.
Potencialni investori by sa aj tak nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spolichat’ na
struéné a vSeobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnuté v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’
ohl'adom ich individualneho zdanenia s dafiovymi poradcami. Potencidlni investori do Dlhopisov by si
mali byt vedomi toho, te pripadné zmeny danovych predpisov motu sposobit’, te vysledny vynos
Dlhopisov bude nitsi, net pdvodne predpokladali a/alebo te investorovi mbte byt pri predaji alebo
splatnosti Dlhopisov vyplatena nitsi a ¢iastka, ako povodne predpokladal.

(d) Zmena prava

Podmienky Dlhopisov uvedené v kapitole 5.4. ,,Popis cennych papierov pontkanych a prijimanych na
obchodovanie a d’alSie podmienky Emisie Dlhopisov* sa riadia slovenskym pravom platnym k datumu
vyhotovenia tohto Prospektu. Nemoéte byt poskytnuta akakol'vek zaruka ohl'adom dopadov
akéhokol'vek stidneho rozhodnutia alebo zmeny slovenského prava alebo uradnej praxe po datume
vyhotovenia tohto Prospektu na finan¢nu situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’ riadne a vcas
splatit’ Dlhopisy.

(e) Riziko zdakonnosti kupy DIhopisov

Potencialni investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi, te kipa Dlhopisov méte byt predmetom
zakonnych obmedzeni ovplyvitujucich platnost’ ich nadobudnutia. Ani Emitent ani Hlavny manat ér
nema, ani neprebera zodpovednost' za zadkonnost' nadobudnutia Dlhopisov potencidlnym kupujicim
Dlhopisov, ¢i ut podla jurisdikcie jeho zalotenia, alebo jurisdikcie, kde je ¢inny (pokial sa 1iSi).
Potencialny kupujici sa nemdte spoliehat’ na Emitenta alebo na Hlavného manatéra v stvislosti so
svojim rozhodovanim ohl'adom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov.

(f) Riziko infldcie
Potencialni investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi toho, te redlna hodnota investicie mote
klesat’ o hodnotu inflacie, ktora znitu je hodnotu meny.

(g) Menové riziko

V pripade, te Dlhopis je emitovany v inej mene, ako je domica mena majitel'a Dlhopisu, mote
v pripade nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ investicia svoju predpokladanu
hodnotu.

(h) Trhové riziko
Potencialni investori musia tiet pocitat’ stym, te hodnota Dlhopisov mdte klesnit' aj z dovodu
celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi.

(i)  Riziko vydania d'alsich dlhopisov
Neexistuje tiad ne vyznamné obmedzenie tykajice sa objemu a podmienok budiiceho vydania d’al§ich
dlhopisov Emitenta. Pripadné vydanie d’alSich dlhopisov mote v konecnom désledku znamenat’, te
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v pripade konkurzného, restrukturalizaéného konania, likvidacie alebo iného obdobného konania budu
pohl'adavky majitelov Dlhopisov uspokojené v mensej miere, ako keby k takémuto d’alSiemu vydaniu
dlhopisov nedoslo.

(i) Riziko poplatkov

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov mote byt ovplyvnend uroviiou poplatkov v suvislosti
s nadobudnutim, kiipou/predajom Dlhopisov a podobne. Emitent odporic¢a buducim investorom do
Dlhopisov, aby sa z tychto dévodov oboznamili so vSetkymi poplatkami, ktoré sa uctuji v suvislosti
s drtb ou, nakupom a predajom Dlhopisov.
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4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1. Zodpovedné osoby
4.1.1  Osoby zodpovedné za informacie uvedené v kapitole Prospektu - Udaje o Emitentovi

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v kapitole Prospektu - Udaje o Emitentovi je Emitent — spolo&nost’
JOJ Media House, a.s., so sidlom Breétanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 45 920 206,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka ¢islo: 5141/B, v mene ktorej
kona Mgr. Richard Flimel, predseda predstavenstva.

V Bratislave, dia 9.12.2011

JOJ Media House, a.s.

Mgr. Richard Flimel
Predseda predstavenstva

4.1.2  Prehlasenie Emitenta

Emitent prehlasuje, te pri vynalote ni vSetkej primeranej starostlivosti su podla jeho najlepSicho vedomia tdaje
obsiahnuté v kapitole Prospektu - Udaje o Emitentovi v sulade so skuto¢nostou a te v tejto kapitole neboli
zaml¢ané tiad ne skuto¢nosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit’ jeho vyznam.

V Bratislave, dia 9.12.2011

JOJ Media House, a.s.

Mgr. Richard Flimel
Predseda predstavenstva
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4.2 Zakonni auditori
4.1.3  Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vzahuju historické finan¢né informacie

Konsolidovani uctovnil zavierku Emitenta k 31.12.2010, zostavenii v sulade s medzinarodnymi uctovnymi
Standardmi IFRS, overila spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.0. Auditorom zodpovednym za vykonanie
auditu bol Ing. Branislav Prokop, drtitel' osved¢enia - licencia UDVA ¢.1024.

Vyroky auditora k vyS$sie uvedenej uctovnej zdvierke boli bez vyhrad. Sprava o audite konsolidovanej Gctovnej
zavierky Emitenta k 31.12. 2010, zostavena v stlade s medzindrodnymi G¢tovnymi $tandardmi IFRS, je uvedena
v prilohe tohto Prospektu.

4.1.4 Zmeny auditorov pocas obdobia, na ktoré sa vzt’ahuji historické finanéné informacie

Emitent prehlasuje, te v priebehu uctovného obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finan¢né informacie v
zmysle vysSie uvedenej uctovnej zavierky Emitenta, nedoSlo k odstipeniu alebo odvolaniu alebo znova
vymenovaniu auditora zodpovedného za overenie uctovnej zavierky.

4.3. Vybrané finan¢né informacie Emitenta

Nasledujuce tabul’ky uvadzaju prehl'ad vybranych historickych financnych tidajov Emitenta z uctovnej zavierky
Emitenta k 31.12.2010 (IFRS) a vybranych predbetnych finan¢nych informacii Emitenta k 30.6.2011 (IFRS)
v skratenom rozsahu. Emitent bol zaloteny dna 26.10.2010 aztoho dovodu v tomto Prospekte neuvadza
vybrané historické finan¢né informacie za rok 2009.

v EUR
Skupina
JOJ Media House | JOJ Media House
30.6.2011 31.12.2010

Majetok
Goodwill 14 751 000 0
Goodwill TV JOJ 9 725 000 0
Ocenitel'né prava 4 404 000 0
Ostatny nehmotny majetok 90 952 000 0
Pozemky, budovy a zariadenie 10 124 000 0
Potick y a ostatny finanény majetok 11 000 0
Odlote na dan. Pohl'adavka 211 000 0
Ostané pohladavky 4 000 0
Spolu dlhodoby majetok 130 182 000 0
Zasoby 14 382 000 0
Pohladavky z obchodného styku a iny majetok 24 692 025 1002
Penat né prostriedky a penatné ekvivalenty 1592 000 52 928
Spolu obetny majetok 40 666 025 53 930
Spolu majetok 170 848 025 53 930
Vlastné imanie
Zakladné imanie 25 000 25000
Zakonny rezervny fond 2 500 2500
Ostatné kapitalové fondy 72 000 0
Strata minulych rokov (17 975) 0

Zisk/-strata bet ného obdobia (416 500) (17 975)
Spolu vlastné imanie (334 975) 9 525
Zavizky
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Bankové uvery 60 518 000 0
Urodené potick y od spriaznenych stran 59 353 000 0
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky 175 000 44 405
Odlote ny daniovy zavizok 16 559 000 0
Spolu dlhodobé zavizky 136 605 000 44 405
Bankové uvery 11 356 000 0
Rezervy 2 748 000 0
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 20 474 000 0
Spolu kratkodobé zavizky 34 578 000 0
Spolu zaviazky 171 183 000 44 405
Spolu vlastné imanie a zavizky 170 848 025 53930
v EUR Skupina

JOJ Media House | JOJ Media House
Obdobie od Obdobie od
1.1.2011 do 6.11.2010 do
30.6.2011 31.12.2010
Prevadzkové vynosy celkom 2 923 000 4750
Mzdové naklady (428 000) 0
Nakup slutieb a materialu (1901 000) (7 708)
Odpisy, amortizacia a zniten ie hodnoty dlhodobého majetku (431 000) (13 573)
Ostatné prevadzkové naklady (11 000) (1 046)
Prevadzkové naklady celkom (2771 000) (22 327)
Zisk/strata z prevadzkovej €innosti 152 000 (17577
Urokové naklady (-), vynosy(+) netto (566 000) 3
Precenenie menovych forwardov (3 500) 0
Ostatné financné naklady netto 0 (401)
Zisk/Strata pred zdanenim (417 500) 17 975)
Zisk za obdobie (416 500) (17 975)
Komplexny vysledok za obdobie (416 500) (17 975)
v EUR
Skupina
JOJ Media House | JOJ Media House
Obdobie od Obdobie od
1.1.2011 do 6.11.2010 do
30.6.2011 31.12.2010
Peiiatné toky ziskané / (poutité) v prevadzkovej ¢innosti
Zisk za Gctovné obdobie pred odpocitanim urokovych a danovych
polotiek 119 000 (17 978)
Prevadzkovy zisk pred zmenou pracovného kapitalu 3409 072 (4 405)
Prirastok zasob a licencnych prav (18 786 000) 0
Prirastok pohl'addvok (24 902 000) (1752)
Prirastok zavizkov 37 164 000 8 643
Peiiatné prostriedky ziskané z prevadzkovej ¢innosti (3114 928) 2 486
Prijaté troky 4000 3
Zaplatené troky (594 000) 0
Cisté peiiatné prostriedky ziskané / (poutité) v previdzkovej (3704 928) 2489
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¢innosti
Peiniatné toky poutité v investi¢nej ¢innosti
Obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (125 983 000)
Cisté peiiatné toky poutité v investi¢nej ¢innosti (125 983 000) 0
Peiiatné toky z finanénej ¢innosti
Tvorba zakladného imania a rezervného fondu 0 27 500
Svplétky uverov 0 0
Cerpanie iverov 122 930 000 0
Cisté peiiatné toky ziskané z finanénej ¢innosti 122 930 000 27 500
Prirastok penat nych prostriedkov a penat nych ekvivalentov (6 757 928) 29 989
Penat né prostriedky a penat né ekvivalenty obstarané akviziciou 22939
Peiiatné prostriedky a peniatné ekvivalenty na zaciatku obdobia 52 928 0
Peiiatné prostriedky a penatné ekvivalenty na konci obdobia (6 705 000) 52 928
v EUR Zakladné Zakonny Ostatné | Neuhradena Spolu

imanie | rezervny fond | kapitalové strata

fondy

Zostatok k 31.12.2010 25 000 2 500 0 (17975) 9 525
Ostatné kapitalové fondy 72 000 72 000
Vysledok hospodarenia za uctovné (416500) [ (416 500)
obdobie k 30.6.2011
Zostatok k 30.6.2011 25000 2 500 72 000 (434 475)| (334 975)

4.4. Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch identifikovanych vo vztahu k Emitentovi si uvedené v kapitole 3. ,,Rizikové
faktory*.

4.5. Informacie o Emitentovi
4.4.1 Histoéria a vyvoj Emitenta

Emitent bol zalote ny zakladatel'skou zmluvou dia 26.10.2010 a vznikol dna 6.11.2010 zapisom do Obchodného
registra Okresného sudu Bratislava I. Akcionarmi Emitenta si: HERNADO LIMITED, so sidlom Akropoleos,
59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, 2012, Nikdzia, Cyprus, registracné ¢islo: 271787, ktora
vlastni 99,90% akcii Emitenta; Mgr. Richard Flimel, narodeny 10.6.1973, bytom Magurska 7/2772, 831 01
Bratislava, Slovenska republika, ktory vlastni 0,10% akcii Emitenta.

Ing. Peter Korbacka ma na zaklade Opc¢nej zmluvy uzatvorenej s HERNADO LIMITED diia 30.6.2011 opciu
na nadobudnutie 9,9% ucasti na Emitentovi. K datumu vyhotovenia tohto Prospektu predmetna opcia nebola
vyutita.

V prvom roku svojej existencie Emitent postupne nadobudol 100% podiely na spolocnostiach (i) Starhouse
Media, na zéklade zmluvy o kupe akcii zo dita 22.11.2010 od spolo¢nosti PRIORA, a.s., so sidlom Dvofakovo
nabretie 10, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika, ICO: 35 767 995, zapisanej v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka ¢ 2144/B, a Gruenberg Investment B.V., so sidlom
Weteringschans 26, 1017 SG Amsterdam, Holandsko, registracné ¢islo: 33303095, (ii) BigBoard Slovensko, na
zéklade zmluvy o ktpe akcii zo dia 14.1.2011 od spolo¢nosti Berkshire BLUE CHIP, a.s., so sidlom Lamacska
cesta 3, 841 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 818 263, zapisanej v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava 1., oddiel: Sa, vlotka ¢. 2784/B, (iii) Akcie.sk, na zdklade zmluvy o prevode obchodného podielu
zo dia 2.2.2011 od spolocnosti Insfin, a.s., so sidlom Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 36 282 375, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka ¢. 3824/B,
a (iv) Slovenska produkéna, na zaklade zmluvy o kipe akcii zo dia 30.6.2011 od Ing. Petra Korbacku, ktorej
100% dcérskou spolo¢nost'ou je spolo¢nost MAC TV.
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70% akcii spoloc¢nosti Starhouse Media Emitent nasledne predal tretej osobe, takte ku diiu vyhotovenia
Prospektu vlastni 30% akcii spolo¢nosti Starhouse Media.

Ciel'om Emitenta bolo nadobudnut i¢ast’ a kontrolu nad vyssie uvedenymi spolo¢nostami posobiacimi v oblasti
medidlneho a reklamného priemyslu, za uc¢elom konsolidacie a synergetického prepojenia jednotlivych aktivit
tychto spolo¢nosti. Emitent ma zaujem nad’alej drfat, manatovat’ a spravovat’ tieto 0casti na uvedenych
spolo¢nostiach. Uvedeny ciel nie je uvedeny v stanovach ani v zakladatel'skej zmluve Emitenta.

Obchodné meno: JOJ Media House, a.s.

Miesto registrdcie: Slovenska republika, Obchodny register Okresného sudu Bratislava I, oddiel:
Sa, vlotk a ¢islo: 5141/B

ICO: 45920 206

Vznik Emitenta: Emitent vznikol diilom zapisu do Obchodného registra dia 6.11.2010.

Doba trvania: zalote ny na dobu neur¢iti

Spésob zalozenia: Emitent bol zalote ny zakladatel'skou zmluvou vo forme notarskej zapisnice

ako akciova spolo¢nost’.

Pravna forma: akciova spoloc¢nost’

Rozhodné pravo: pravo Slovenskej republiky

Sidlo: Slovenska republika, Brectanova 1, 831 01 Bratislava
Telefonne cislo: +421 259 888 113

Zakladné imanie: Zékladné imanie Emitenta predstavuje 25 000 EUR.

Zakladné imanie Emitenta je rozvrhnuté na 1 000 ks kmenovych akcii na
meno Vv listinnej podobe, s menovitou hodnotou kat dej akcie 25 EUR.

Upisané zékladné imanie bolo v plnom rozsahu splatené pred podanim
navrhu na zapis spolo¢nosti do Obchodného registra.

Zakladatel'skda zmluva a stanovy: Emitent bol zalote ny zakladatel'skou zmluvou dia 26.10.2010. Emitent vydal
stanovy, ktoré upravuju zakladné vztahy v spolo¢nosti.

Predmet cinnosti: V sulade sust. § 56 Obchodného zakonnika je Emitent pravnickou osobou
zalote nou za ucelom podnikania. Predmet ¢innosti Emitenta je uvedeny v
¢lanku II. Stanov Emitenta.

4.4.2 Najnovsie a najdoletitejSie udalosti doletité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

(a) Nesplatené uvery Emitenta a investicné ndastroje emitované Emitentom

Emitent je novozalotend spolocnost’, ktord sa pocas svojej existencie nikdy neocitla v platobne;j
neschopnosti. Ku diu vyhotovenia tohto Prospektu neeviduje tiad ne nesplatené uvery alebo poticky
poskytnuté zo strany tretich osob, ktoré by boli relevantné vo vztahu k postdeniu platobnej schopnosti
Emitenta, resp. schopnosti Emitenta splatit’ si svoje zaviazky z Dlhopisov.

Pre uplnost’, nesplatené uvery dcérskych spoloc¢nosti Emitenta k 30.6.2011 st uvedené v kapitole 4.15.5
tohto Prospektu.

(b) Zalozné a obdobné prava viaznuce na majetku Emitenta
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Za ucelom zabezpecenia zavizkov dcérskych spolo¢nosti Emitenta z iverovych zmluav, ktoré su blits ie
uvedené v kapitole 4.15.5 tohto Prospektu, boli zalotené v prospech veritel'ov nasledovné aktiva
Emitenta:

e 100% akcii Emitenta v spolocnosti Slovenska produkéna v prospech Citibank Europe, plc. za
ucelom zabezpecCenia pohladdvok konzorcia veritelov zo syndikovaného tveru poskytnutého
spolo¢nosti Slovenska produkéna;

e 100% akcii Emitenta v spolo¢nosti BigBoard Slovensko v prospech J&T BANKY, a.s. za u¢elom
zabezpecenia pohladavok konzorcia veritelov z uveru poskytnutého spolo¢nosti BigBoard
Slovensko.

4.4.3 Investicie

V case od uverejnenia poslednej konsolidovanej uétovnej zavierky za rok 2010 do diia vyhotovenia Prospektu
neboli Emitentom uskuto¢nené, ani tiad ny organ Emitenta neschvalil, ani v rimci obchodného planu Emitenta
nefigurovali, ani sa Emitent nezaviazal na t{iadne vyznamnejsie investicie, ktoré by boli relevantné vo vztahu
k posudeniu schopnosti Emitenta splatit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

V katdom pripade, Emitent planuje expandovat do Ceskej republiky formou investicii do spolo¢nosti
podnikajucich v segmentoch vonkajSej reklamy, internetovych portalov a vydavania periodickej tlace, avSak
tieto investicie podl'a Emitenta nie su relevantné vo vztahu k posideniu schopnosti Emitenta splatit’ svoje
zavazky z Dlhopisov.

4.6. Prehl’ad podnikatel’skej ¢innosti
4.5.1 Predmet ¢innosti

Podra ¢l. II. Stanov Emitenta je predmetom ¢innosti Emitenta:

¢innost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov,

reklamné a marketingové slut by,

prieskum trhu a verejnej mienky,

organizovanie kulturnych a inych spolo¢enskych podujati,

kapa tovaru na ucely jeho predaja koneénému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om ti vnosti (velkoobchod),

sprostredkovatel’ska ¢innost’ v oblasti obchodu,

sprostredkovatel’ska ¢innost v oblasti slutieb ,

sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti vyroby,

administrativne slutby,

Cistiace a upratovacie slutb y,

pocitacové slutb y,

vydavatel'ska ¢innost,

faktoring a forfaiting,

finanény leasing,

prendjom hnutel'nych veci,

prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych net zakladnych slutieb spojenych
S prendjmom,

e prendjom nehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov bez poskytovania inych ako
zakladnych slutieb spojenych s prendjmom.

4.5.2 Hlavné ¢innosti

Emitent je holdingovou spolo¢nostou, ktord sama nevykonava podnikatel'sku ¢innost’ ako taku, ale v rdmci
svojej ¢innosti len drti, spravuje a pripadne financuje podiely a ucasti v inych spolo¢nostiach v medialnom
priemysle v Slovenskej republike.

4.5.2.1 Popis jednotlivych hlavnych ¢innosti (slutieb ) Emitenta

Nad ramec drtania a spravovania podielov v dcérskych spolocnostiach a financovania dcérskych spolo¢nosti
prostrednictvom poétiCiek neposkytuje Emitent tiadne dalSie slutby. Emitent nemé tiadne vyznamné nové
produkty a/alebo ¢innosti.
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4.5.3 Hlavné trhy

4.5.3.1 Trhy, na ktorych Emitent sut’ati

Emitent je holdingovou spolo¢nostou, ktora drti a spravuje podiely v inych spolo¢nostiach, a vzhl'adom k tomu
ako taky nesut’at i na tiad nych trhoch.

4.5.3.2 Trhové podiely Emitenta

Ako je uvedené vyssie, Emitent je holdingovou spolo¢nost'ou a ako taky sa nezapdja do hospodarskej sut'ate na
trhoch tovarov a slutieb. Hospodarskej sitate sa zOcastiiuju len dcérske spoloCnosti Emitenta, ato na
nasledovnych trhoch vramci Slovenskej republiky: (a) Trh prevadzkovania televizneho vysielania a predaja
televiznej reklamy, (b) Trh predaja vonkajsej reklamy (bigboardy, billboardy a transportna reklama), (c) Trh
predaja internetovej reklamy. Viac informacii o skupine Emitenta, dcérskych spolo¢nostiach Emitenta a ich
podnikani a trhovych podieloch vid’ kapitola 4.7. ,,Organiza¢na Struktira®.

4.5.3.3 Postavenie Emitenta na trhu

Vzhladom k Cinnostiam, ktoré Emitent vykondva, nie je jeho postavenie na trhu relevantné, resp. tiadne
meratel'né postavenie na trhu si Emitent nevytvoril.

4.7. Organizacna Struktira
4.6.1 Pozicia Emitenta v skupine

Emitent je holdingovou spolo¢nostou, sam nevykonava podnikatel'sku ¢innost’ ako taku, ale len drti, spravuje
a pripadne financuje podiely a ucasti v inych spolo¢nostiach v oblasti medialneho priemyslu.

Emitent je 100% akcionarom spolo¢nosti Slovenska produkéna (priCom hlasovacie prava na valnom
zhromatdeni zodpovedajii podielu na zakladnom imani spolo¢nosti a podmienky uznasaniaschopnosti a
jednotlivé vacSiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaju ustanoveniam
Obchodného zakonnika), 100% akciondrom spoloc¢nosti BigBoard Slovensko (pricom hlasovacie prava na
valnom zhromat deni zodpovedaji podielu na zakladnom imani spolo¢nosti a podmienky uznasaniaschopnosti a
jednotlivé vacSiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaju ustanoveniam
Obchodného zédkonnika), jedinym (100%) spolo¢nikom spolocnosti Akcie.sk (pricom hlasovacie prava na
valnom zhromat deni zodpovedajli podielu na zakladnom imani spolo¢nosti a podmienky uznasaniaschopnosti a
jednotlivé vacSiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaju ustanoveniam
Obchodného zakonnika) a 30% akciondrom spolocnosti Starhouse Media (pricom hlasovacie prava na valnom
zhromatdeni zodpovedaji podielu na zakladnom imani spolo¢nosti a podmienky uznasaniaschopnosti a
jednotlivé vacSiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaju ustanoveniam
Obchodného zakonnika).

Prostrednictvom spolo¢nosti Slovenska produkénd Emitent nepriamo drti tiet 100% obchodny podiel
spolo¢nosti MAC TV, drtitel’a licencie na vysielanie televiznych stanic TV JOJ a JOJ PLUS (pricom pocet
hlasov spolo¢nika na valnom zhromatdeni sa uréuje pomerom hodnoty jeho vkladu k vyske zdkladného imania
spolocnosti a podmienky uznaSaniaschopnosti a jednotlivé vacsiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom
zhromat deni zodpovedaji ustanoveniam Obchodného zakonnika).

Prostrednictvom spolocnosti BigBoard Slovensko Emitent nepriamo drti tief nasledovné podiely v dalsich
spoloénostiach: 100% obchodny podiel v spolo¢nosti BigMedia (pricom pocet hlasov spolo¢nika na valnom
zhromatdeni sa urcuje pomerom hodnoty jeho vkladu k vySke zakladného imania spolocnosti, valné
zhromatd enie je uznaSaniaschopné, ak su pritomni spolocnici, ktori maju aspon dve tretiny vsetkych hlasov
avalné zhromatdenie rozhoduje dvojtretinovou vécSinou hlasov vsetkych spolo¢nikov), 100% akcii
v spolo¢nosti RECAR Slovensko (pricom hlasovacie prava na valnom zhromatdeni zodpovedaju podielu na
zékladnom imani spolo¢nosti a podmienky uznaSaniaschopnosti a jednotlivé vicSiny potrebné na prijatie
rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaju ustanoveniam Obchodného zakonnika), 80% akcii
v spolo¢nosti RECAR Bratislava (pricom hlasovacie prava na valnom zhromatdeni zodpovedaju podielu na
zakladnom imani spolocnosti a podmienky uznaSaniaschopnosti a jednotlivé vacSiny potrebné na prijatie
rozhodnutia na valnom zhromatdeni zodpovedaju ustanoveniam Obchodného zakonnika, s vynimkou, te na
prijatie rozhodnuti o zmene stanov, zvySeni alebo zniteni zakladného imania, povereni predstavenstva na
zvysenie zakladného imania, vydani prioritnych dlhopisov alebo vymenitel'nych dlhopisov, vol'be a odvolani
predsedu a ¢lenov predstavenstva spoloc¢nosti, ¢lenov dozornej rady a prokuristu, schvéleni zmluvy o prevode
podniku alebo zmluvy o prevode Casti podniku, zruseni spolo¢nosti alebo zmene jej pravnej formy sa vyta duje
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dvojtretinovd vécSina vSetkych akcionarov spolocnosti) a 100% akcii v spolo¢nosti Transportnd spolocnost’
v likvidacii (pricom hlasovacie prdva na valnom zhromatdeni zodpovedaju podielu na zdkladnom imani
spolo¢nosti a podmienky uznaSaniaschopnosti a jednotlivé vacSiny potrebné na prijatie rozhodnutia na valnom
zhromat deni zodpovedaju ustanoveniam Obchodného zédkonnika, s vynimkou, te na prijatie rozhodnuti o zmene
stanov, zvySeni alebo zniteni zdkladného imania, povereni predstavenstva na zvySenie zakladného imania,
vydani prioritnych dlhopisov alebo vymenitelnych dlhopisov, volbe aodvolani predsedu a ¢lenov
predstavenstva spoloénosti, ¢lenov dozornej rady a prokuristu, schvaleni zmluvy o prevode podniku alebo
zmluvy o prevode Casti podniku, zruseni spolo¢nosti alebo zmene jej pravnej formy sa vytaduje dvojtretinova
véacésina vSetkych akcionarov spolo¢nosti).

4.6.2 Organizacna Struktira skupiny Emitenta

Organizacna $truktara skupiny Emitenta je nasledovna:

Mgr. Richard Flimel

] 100%
HERNADO LIMITED Mgr. Richard Flimel
99,9% JOJ Media House a.s. 01%
| _100% | 100% 1 100% | 30%
Slovenska produkéna a.s. BigBoard a.s. Akcie.sk, s.r.o Starhouse Media a.s.
100%
100%
Mac TV, s.r.o - BigMedia, spol s.r.o

100%
RECAR Slovensko a.s.

80%

RECAR Bratislava a.s.

Transportnd

o
100% spolo¢nost,a.s.,

v likvidacii

Podiely na hlasovacich pravach v jednotlivych spolocnostiach skupiny Emitenta su uvedené v kapitole 4.7.1
Prospektu.

Ing. Peter Korbacka ma opciu na nakup 9,9% akcii Emitenta od spolo¢nosti HERNADO LIMITED. Ku diu
vyhotovenia Prospektu opcia nebola uplatnena.

Prostrednictvom uvedenych dcérskych spolocnosti poésobi Emitent v nasledovnych segmentoch: (a)
Prevadzkovanie sukromnych televiznych stanic vratane predaja medidlneho (reklamného) priestoru, (b) Predaj
vonkajSich reklamnych pléch (billboardy, bigboardy, transportna out of home komunikacia apod.), (c)
Prevadzkovanie internetovych portalov vratane predaja medidlneho (reklamného) priestoru a (d) Vyhl'adavanie,
manat ment a rozvoj talentov.
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Z vyssie uvedeného je zrejmé, te spolocnosti v skupine Emitenta pdsobia predovsetkym v rdmci slovenského
reklamného trhu.

4.6.2.1 VSeobecné informacie o slovenskom reklamnom trhu

Medialny a reklamny priemysel predstavuje hlavné pole posobnosti spolo¢nosti skupiny Emitenta. KI'acovym
zdrojom trtieb medialnych spolocnosti v holdingu Emitenta st prijmy z reklam. Na Slovensku patri medzi
najvyuti vanejSie propagacné prostriedky televizna reklama, ktora sa podla internych analyz a odhadov Emitenta
podiela at 50% na celkovom objeme slovenského reklamného trhu. Na druhom mieste je tla¢, d’alej vonkajsia
(outdoorové) reklama a potom rozhlasova reklama a internetova reklama. Ostatné reklamné prostriedky tvoria
menej ako 5% celkového reklamného trhu. Do buducnosti je motn é ocakavat’ rastové tendencie pri internetovej
reklame. Internetova reklama by sa mala rozSirovat’ na ukor reklamy v tlaci, pri ktorej sa naopak ocakéva v
budutcnosti pokles.

Emitent ma vyznamné postavenie na slovenskom medialnom trhu vdaka vlastnictvu prevadzkovatela TV JOJ,
ktora je po TV Markiza druhou najsledovanejSou televiznou stanicou v Slovenskej republike.

Slovenskému televiznemu trhu dominuju traja vysielatelia vol'ne Sirenych programovych slutieb :

- MARKIZA - SLOVAKIA, spol. s.r.o., dcérska spolo¢nost’ nadnarodnej medilnej spolo¢nosti Central
European Media Enterprises Ltd., ktora na Slovensku prevadzkuje televizne stanice TV Markiza a TV
Doma;

- MACTYV, dcérska spolo¢nost’ JOJ Media House, a.s., ktord na Slovensku prevadzkuje televizne stanice
TV JOJ aJOJ PLUS;

- Rozhlas a televizia Slovenska, verejnopravna institcia, ktord prevadzkuje televizne stanice Jednotka
a Dvojka.

Televizne vysielanie tychto troch vysielatelov sleduje v priemere priblitne 70% televiznych divakov na
Slovensku. V ¢ase od 19:00 do 22:00 (,,Prime Time*) sleduje stanice tychto troch vysielatel'ov at 77% vsetkych
televiznych divakov. Vzhl'adom na jazykovl pribuznost’ maji vyznamny podiel na sledovanosti u slovenskych
televiznych divakov este eski vysielatelia (spolu priblitn e 8%) a mad’arski vysielatelia (spolu priblitn e 4%).*

Od roku 2010 sa reklamny priestor na televiznych staniciach TV JOJ, JOJ PLUS, TV Markiza, TV Doma
predava so zameranim na cielovi skupinu televiznych divakov vo veku dvanast’ (12) at péitdesiatStyri (54)
rokov. Za prvy polrok 2011 dosiahli jednotlivi vysielatelia nasledovné podiely na sledovanosti v tejto cielovej
skupine dvanast’ (12) - patdesiatstyri (54):

Mac TV Markiza Slovakia RTVS Ceské TV Madarské TV Ostatni®
Cely den 23,5% 35,5% 9,9% 8,0% 4,1% 19,0%
Prime Time 25,3% 39,3% 10,3% 7,2% 4,9% 13,0%

Velkost’ celkového trhu televiznej reklamy na Slovensku v roku 2010 dosiahla priblitn e 126 miliénov EUR.

V désledku silnej zavislosti vydavkov na reklamu na vyvoji hrubého domaceho produktu (HDP) je medialny
sektor v§eobecne vnimany ako cyklické odvetvie. V pripade Slovenskej republiky je motné pozorovat vyrazni
korelaciu medzi vydavkami na reklamu a vyvojom HDP. Podl'a Ministerstva financii Slovenskej republiky je
ocakavany rast realneho HDP v rokoch 2011a 2012 na urovni 3,3 % a 3,4%.°

Mediany sektor v strednej a vychodnej Eurdpe vykazuje znamky zaostalosti oproti medidlnemu sektoru
v zépadnej Eurdpe, kde je tento trh viac stabilizovany, ale na druhej strane aj obmedzenejsi ¢o do rastového
potencidlu. Toto je pozorovatelné nielen v zamerani rekldm na iné odvetvia, ale taktiet na nitSom podiele
reklamnych vydavkov na HDP na osobu.

Televizne vysielanie (televizna reklama) predstavuje na Slovensku oblast’ podnikania s nizkou koncentraciou
sut’atitelov. V stucasnosti je vacsina slovenského medialneho trhu rozdelend medzi dve komeréné stanice — TV
JOJ a TV Markiza, ktoré spolo¢ne zaujimajil viac ako polovicu trhu. Zvysok trhu pozostava z verejnopravnych
a mensich komercnych vysielacich stanic ako napriklad Jednotka, Dvojka, TA3, TV Doma a JOJ PLUS. Bariéry

* Zdroj: Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS.
> Zdroj: Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS.
6 Zdroj: Ministerstvo financii Slovenskej republiky; www.finance.gov.sk.
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vstupu na tento trh v podobe vysokych nédkladov na spustenie nového vysielacieho kanalu upeviiuji postavenie
existujucich najvyznamnejsich hracov. TV Markize a TV JOJ sa pocas svojej mnohorocnej existencie podarilo
dostat’” do povedomia Sirokej verejnosti a vytvorit' si stabilni zékladiiu divdkov. Vytvorenie divacky uspesnej
programovej Struktiry je dlhodoby proces, vytadujuci si nielen spravny tusudok pri vybere vysielanych
programov, ale aj vysoké vydavky na akviziciu a tvorbu novych programov. Rozhodujtca je tiet previazanost
na distribu¢né kanaly (§tadid), ktoré zabezpecuju pristup ku kvalitnym vysielacim programom.

Vzhladom k tomu, te televizne vysielanie je regulovand oblast’ podnikania, spustenie a prevadzkovanie
televizneho vysielania je podmienené ziskanim potrebného opravnenia. Na Slovensku sa jedna o licenciu na
televizne vysielanie, ktoru udeluje Rada pre vysielanie a retransmisiu. Televizne vysielanie je upravené
nasledujucimi zakonmi:

e  Zakon 532/2010 Z.z. o Rozhlase a televizii Slovenska a o zmene a doplneni niektorych zakonov,
v zneni neskorsich predpisov

e  Zakon €. 308/2000 Z.z. o vysielani a retransmisii, v zneni neskorsich predpisov

e  Zaikon ¢. 220/2007 Z.z. o digitdlnom vysielani programovych slutieb a poskytovani inych
obsahovych slutieb prostrednictvom digitalneho prenosu a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (zakon o digitalnom vysielani ), v zneni neskorsich predpisov

e Zakon ¢. 343/2007 Z.z. opodmienkach evidencie, verejného Sirenia a uchovavania
audiovizualnych diel, multimedidlnych diel a zvukovych zdznamov umeleckych vykonov
a o zmene a doplneni niektorych zakonov (audiovizudlny zakon), v zneni neskorsich predpisov

e  Zakon €. 147/2001 Z.z. o reklame a o zmene a doplneni niektorych zédkonov, v zneni neskorsich
predpisov

e  Zéikon ¢. 145/1995 Z.z. o spravnych poplatkoch v zneni neskorSich predpisov - Cast’ Sadzobnik
spravnych poplatkov, polotka ¢.13 (licencie pre rozhlasové a televizne vysielanie/registracia
retransmisie a jej zmeny), v zneni neskorsich predpisov

Medzi najpodstatnejSie faktory ovplyviujice trtby v medidlnom odvetvi patria prijmy z televiznych reklam,
ktoré sa odvijaji od sledovanosti. Sledovanost’ jednotlivych vysielacich stanic sa meria pomocou tzv.
piplmetrov, teda zariadeni, ktorymi disponuje reprezentativna vzorka obyvatelov a vd’aka ktorym je motné
vyhodnotit, aké percento divakov z nadefinovanych kategorii sledovalo ur€ity program v danom vysielacom
Case. Vysledky piplmetrov napomahaju v rozhodovani reklamnych agentar a ich klientov o nakupe reklamného
priestoru, resp. nadviazani spoluprace s vybranymi vysielacimi stanicami. Sledovanost sa najcastejSie
vyhodnocuje v kategoériach prime time, off time a cely den. Prime time je ¢as medzi 19.00 — 22.00, kedy
televiziu obycajne sleduje najvyssi pocet divakov. Off time je obdobie v priebehu dna, kedy sa ciel'ova skupina
zvycCajne zaobera inymi aktivitami net sledovanim televiznych programov. Piplmetrového merania sa zcastiuje
TV JOJ, JOJ PLUS, TV Markiza, TV Doma, TA 3, Jednotka a Dvojka. Meranie zabezpecuje spolo¢nost’ PMT,
S.I.0..

Spolo¢nost’ PMT, s. r.o. bola zalotena 12.7.2002 s cielom zabezpecit’ na Slovensku realizaciu elektronického
merania sledovanosti televizie prostrednictvom piplmetrov. Jej spolo¢nikmi su Slovenska televizia, TV Markiza,
TV JOJ, TA3 a Asociacia medialnych agentir (AMA).

Signal pre televizne vysielanie je motné S§irit viacerymi spdsobmi — formou satelitnou, pozemskou
s vyuti tim kabelu a cez IPTV (Internet Protocol Television). Kéblové vysielanie funguje na principe kombinacie
prijimania signalu satelitného a pozemského a nasledného d’alSieho $irenia, jedna sa tak o akisi hybridna formu
Sirenia signalu, kde kabel funguje ako medziclanok. Slovensky televizny trh sa momentalne nachadza v obdobi
transformacie, kedy dochadza ku zmenam v Sireni signalu pre televizne vysielanie. V minulosti bolo motné na
Slovensku S§irit’ televizny signal hlavne prostrednictvom pozemnych analéogovych vysielacov a kablovych
rozvodov. Prudkym rozvojom od roku 2008 ale presla satelitnd forma Sirenia signalu. Podla poslednych
prieskumov sa dokonca satelitnd forma Sirenia stala v roku 2011 najrozsirenejSou formou Sirenia televizneho
signalu na Slovensku.

Od roku 2010 vsak prebieha vypinanie analdogovych vysielacov a dochddza k prechodu na pozemné digitalne
vysielanie oznacované skratkou DVB-T (z anglického Digital Video Broadcasting - Terrestrial). Rozdiel medzi
analogovym a digitadlnym vysielanim spociva nielen v kvalite poskytovaného obrazu, ale vysielatel'om otvéara
nové motn osti v podobe ponuky doplnkovych slutieb . Tento rok sa o¢akava ukoncenie prechodu z analégového
na digitalne vysielanie. Znamena to utlmenie a nasledné vypnutie analdogového signalu.

Digitalne vysielanie sa $iri v ramci tzv. multiplexov, kde na jednej analégovej frekvencii motno spolocne Sirit
signal pre niekol’ko televiznych stanic. Multiplexy pre DVB-T na Slovensku prevadzkuje spolo¢nost’ Towercom,
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a.s., ktord s vyutiti m vysielacov zabezpecuje pokrytie digitdlnym televiznym signadlom na velkej vac¢Sine uzemia
Slovenskej republiky. V prevadzke je momentilne na Slovensku tzv. verejnopravny multiplex, cez ktory
vysielaju Jednotka a Dvojka, a takzvany komerény multiplex, ktory vyuti vaju komercné televizne stanice TV

JOJ, JOJ PLUS, TV Markiza a TV Doma.

Trhové podiely (sledovanost’) v cielovej skupine 12-54 rokov v %’

Casové pasma >> Cely den

Stanice Rok 2006| Rok 2007| Rok 2008| Rok 2009| Rok 2010/ *Rok 2011 (1. 1. 2011 - 30. 6. 2011)
TV JOJ 16.0 16.0 18.6 223 22.5 20.1

Plus 0.3 2.5 2.8 34

Jednotka 17.7 15.2 12.8 11.2 9.9 8.2

Dvojka 5.7 4.5 5.4 3.3 2.1 1.7

Trojka 0.2 1.1 1.6 1.2

Markiza 33.6 36.7 35.7 323 31.7 32.8

DOMA 0.7 2.3 2.7

TA3 1.3 1.1 1.3 1.3 1.4 1.2

Casové pasma >> Prime Time 19:00 - 22:00

Stanice Rok 2006| Rok 2007| Rok 2008| Rok 2009| Rok 2010| *Rok 2011 (1. 1. 2011 - 30. 6. 2011)
TV JOJ 18.7 18.4 22.9 26.0 26.5 223

Plus 0.2 1.9 2.2 3.0

Jednotka 18.0 15.5 13.5 12.3 10.0 8.6

Dvojka 5.3 4.2 4.8 3.0 1.9 1.7

Trojka 0.3 1.0 1.6 1.3

Markiza 35.7 40.2 37.1 34.5 343 37.2

DOMA 0.3 1.7 2.1

TA3 0.8 0.7 0.8 0.7 0.8 0.7

Casové pasma >> Off Prime

Stanice Rok 2006| Rok 2007| Rok 2008| Rok 2009| Rok 2010| *Rok 2011 (1. 1. 2011 - 30. 6. 2011)
TV JOJ 14.7 14.7 16.4 20.5 20.7 19.1

Plus 0.3 2.7 3.0 3.5

Jednotka 17.5 15.0 12.5 10.7 9.8 8.0

Dvojka 6.0 4.7 5.6 3.5 2.2 1.7

Trojka 0.2 1.1 1.6 1.2

Markiza 32.6 35.0 35.0 31.2 30.6 30.8

DOMA 0.9 2.6 29

7 Zdroj: Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS.

Strana 39



JOJ Media House, a.s. PROSPEKT

TA3 ‘ 1.5 ‘ 1.3 ‘ 1.5 ‘ 1.5 ‘ 1.7 ‘ 1.4

Popis spolo¢nosti zo skupiny Emitenta v ramci jednotlivych segmentov

a) Prevadzkovanie sukromnych televiznych stanic vrdatane predaja medidlneho (reklamného)

priestoru;
2008 2009 2010
Pocet zamestnancov | 225 224 217
v tomto segmente
Celkovy obrat tohto | 41 199 000 EUR 44 554 000 EUR 53 578 000 EUR
segmentu
Podiel obratu vtomto | N/A N/A N/A

segmente na celkovom
obrate holdingu v %

Celkovy hospodarsky | (6 210 000) EUR 2 034 000 EUR 373 000 EUR
vysledok tohto segmentu

Zo skupiny Emitenta pdsobia v ramci tohto segmentu nasledovné spolo¢nosti:

Slovenska produkéna
MAC TV

Slovenska produkéna, a.s.

Sidlo: Breétanova 1, 831 01 Bratislava

Datum vzniku: 18.09.2002

Identifikacné ¢islo: 35 843 624

Vyska zakladného imania: 7 634 740 EUR

Registraéna autorita: Obchodny register vedeny Okresnym stidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka
¢. 3006/B

Podiel: Emitent vlastni 100 % akcii tejto spolo¢nosti.

Predmet Cinnosti:
e audiovizia
vydavanie a rozmnoto vanie nahranych nosi¢ov zvukovych a zvukovoobrazovych zaznamov
nakladanie s vysledkami tvorivej ¢innosti so stthlasom autora
technické a organizaéné zabezpecenie pri vyrobe filmu
producentska ¢innost’ v oblasti videotvorby
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, slutieb a vyroby
poradenska ¢innost’ v predmetoch podnikania
prieskum trhu a verejnej mienky
reklamna a propagacné Cinnost’
vydavanie periodickych a neperiodickych publikacii
organizovanie kultirno-spolocenskych, Sportovych podujati a vystav
organizovanie kurzov, Skoleni a seminarov
kupa tovaru na tcely jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi (maloobchod)
kuapa tovaru na tcely jeho predaja inym prevadzkovatel'om tiv nosti (vel'koobchod)
¢innost’ ekonomickych a organiza¢nych poradcov
prendjom nehnutel'nosti s poskytovanim inych net zakladnych slutieb spojenych s prendjmom
automatizované spracovanie udajov
poskytovanie datovych slutie b - prevadzkovanie internetovej Citarne
zhotovovanie www stranok a ich nasledna aktualizicia
poradenska a konzulta¢na ¢innost’ oblasti vypoctovej techniky vratane systémovej udrtb y softvéru
poskytovanie softvéru - predaj hotovych programov na zaklade zmluvy s autorom
navrh a optimalizacia informacnych technologii v rozsahu vol'nej tiv nosti
registracia internetovych domén, ich sprava a prevadzkovanie
poskytovanie verejnodostupnych informacii
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e  administrativne, organizacné a technické prace suvisiace s vyhl'adavanim, triedenim, spracovanim
a zorad’ovanim informacii

e  Cinnost miesta ulote nia pisomnosti nearchivnej povahy

e  vyroba, predaj, poti¢ia vanie nosic¢ov zvukovych a zvukovo - obrazovych zdznamov so suhlasom

autora

MAC TV s.r.0.

Sidlo: Brectanova 1, 831 01 Bratislava

Datum vzniku: 22.08.1991

Identifikacné ¢islo: 00 618 322

Vyska zakladného imania: 26 926 376 EUR

Registracna autorita: Obchodny register vedeny Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka
¢.29871/B

Podiel: 100% obchodny podiel na tejto spolocnosti vlastni Slovenskd produkéna,

ktorej jedinym akcionarom je Emitent.
Predmet ¢innosti:
e  zhotovovanie a sprostredkovanie vyroby audio-video zdznamov a sprostredkovanie $irenia nakupu

a predaja audio-video zaznamov a umeleckych diel

sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti vydavatel'skej, edi¢nej, reklamnej, umeleckej a obchodnej

usporiadavanie odbornych podujati

¢innost’ reklamnej agentury

prevadzkovanie televizneho vysielania

prenajom nehnutel'nosti s poskytovanim inych net zékladnych slutieb spojenych s prenajmom

e  automatizované spracovanie udajov

e  poskytovanie datovych slutie b - prevadzkovanie internetovej Citarne

e  zhotovovanie www stranok a ich nasledna aktualizacia

e poradenskd a konzultacnd Cinnost v oblasti vypoctovej techniky vratane systémovej Udrtby

softvéru

poskytovanie softvéru - predaj hotovych programov na zaklade zmluvy s autorom

nakladanie s vysledkami tvorivej ¢innosti so sthlasom autora

navrh a optimalizacia informacnych technologii v rozsahu vol'nej tiv nosti

registracia internetovych domén, ich sprava a prevadzkovanie

poskytovanie verejnodostupnych informacii

administrativne, organizac¢né a technické prace stivisiace s vyhl'adavanim, triedenim, spracovanim

a zorad’ovanim informacii

zaznam a archivacia dat na CD - ROM - nearchivnej povahy

e  vyroba, predaj, poti¢ia vanie nosicov zvukovych a zvukovo-obrazovych zdznamov so sthlasom
autora

e  digitalne vysielanie televiznej programovej slutby v sulade s licenciou ¢. TD/15 na digitalne
vysielanie televiznej programovej slutby zo dia 22.12.2009 udelenej Radou pre vysielanie
a retransmisiu

e  digitalne vysielanie televiznej programovej slutby v sulade s licenciou ¢. TD/16 na digitalne
vysielanie televiznej programovej slutby zo dia 22.12.2009 udelenej Radou pre vysielanie
a retransmisiu

e  cCinnost podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov

e  vedenie uctovnictva

Popis spolocnosti Slovenska produkéna a MAC TV:

Spolocnost” Slovenskd produkcéné zo skupiny Emitenta prevadzkuje sukromné televizne stanice TV JOJ a JOJ
PLUS. Drtitel' om licencie na televizne vysielanie na uvedenych televiznych staniciach je spolo¢nost MAC TV,
ktord je 100% dcérskou spolocnostou Slovenska produkénd. Povodna licencia na vysielanie televiznej
programovej slutby TV JOJ na analégové vysielanie & T/39 bola preditena o dvanast’ rokov do 27.7.2019.
Zaroven Rada pre vysielanie a retransmisiu udelila dna 9.9.2008 (rozhodnutie nadobudlo pravoplatnost’ dna
22.9.2008) MAC TV licenciu na vysielanie televiznej programovej slutb y JOJ PLUS na anal6gové vysielanie €.
T/219 s platnostou na dvanast’ rokov. Okrem toho MAC TV disponuje d’al$imi dvomi licenciami na digitalne
vysielanie, a to licenciou ¢. TD/15 na celoplosné digitalne vysielanie televiznej programovej slutby TV JOJ zo
dna 22.12.2009 s platnost'ou na neurcity ¢as (licencia nadobudla pravoplatnost’ diia 30.1.2010) a licenciou ¢.
TD/16 na celoplosné digitalne vysielanie televiznej programovej slutby JOJ PLUS zo dna 22.12.2009
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s platnostou na neurcity ¢as (licencia nadobudla pravoplatnost’ dita 30.1.2010). Slovenska produkéna uzatvorila
dna 31.12.2008 so spolo¢nostou MAC TV zmluvu o spolupraci pri vysielani televiznych programovych slutieb
JOJ aJOJ PLUS, na zédklade ktorej Slovenskd produkéna exkluzivne zabezpecuje pre MAC TV najmé, ale
nielen, vyrobu, nakup, vysielanie (programovu naplil), predaj reklamného priestoru (Casu) a komplexné
komercné odborné Cinnosti a slutb y vratane tictovného, ekonomického a podnikatel'ského poradenstva. Signal
TV JOJ a JOJ PLUS sa §iri na Gzemi Slovenska terestridlne, satelitnou formou prostrednictvom kablu a cez
IPTV.

Televizna stanica TV JOJ sa na obrazovkach televiznych divakov prvy krat objavila 2.3.2002. V tej dobe bola
dcérskou spolocnostou ceskej TV NOVA. TV NOVA dnes patri do medialnej skupiny Central European Media
Enterprises, ktora nad’alej posobi na slovenskom medialnom trhu najmé prostrednictvom TV Markiza a vedie
konkurenény boj s televiznou stanicou TV JOJ. Od pociatku sa jednalo o komerénu vysielaciu stanicu s cielom
zabavit' televiznych divdkov. Pocas takmer desat (10) rokov svoje existencie sa vyprofilovala na druht
najsledovanejsiu televiznu stanicu na Slovensku® a niektoré programy ako Cesko Slovensko ma talent zaujimaji
v sledovanosti aj prvé miesta’.

HISTORICKY NARAST SLEDOVANOSTI TV JOJ (v %): '°

*Rok 2011
TV JOJ Rok 2005 [Rok 2006 [Rok 2007 [Rok 2008 [ Rok 2009 [Rok 2010 ((1.1.2011 -
30.6.2011)
Celodenny podiel v cielovej
. 15,1 16 16 18,6 22,3 22,5 20,1
skupine 12-54 rocnych

TV JOJ ma pokrytie slovenského obyvatel'stva, tzv. penetraciu na tychto urovniach:

Penetrécia TV JOJ''
penetracia TV JOJ 4+ (% doméacnosti)

Rok 2006 82.9
Rok 2007 85.4
Rok 2008 88.9
Rok 2009 91.8
Rok 2010 93.3
*Rok 2011 (1.1.2011 - 30.6.2011) 95.1

Programova Struktiara TV JOJ (1. polrok 2011) je nasledovna:

Spravodajstvo 15%
Ostatna publicistika 3%
Dramatické programy 77%
Zéabavné programy 5%

¥ Zdroj: Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS.
? Zdroj: Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS.
' Zdroj: Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS.
" Zdroj: Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS.
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Akvizicnad knitnica Spoloc¢nosti obsahuje nakupené zahranicné aj domdce programy. Nakupené programy
predstavuju programy samotné, ako aj ich jazykové verzie, resp. dabing tychto programov. K dabingu st
vyuti vane aj externé Specializované studia.

V oblasti akvizicie novych programov ma Slovenskd produkcna v sucasnosti zmluvne dojednant spolupricu
s niekol’kymi medzindrodne uznavanymi Studiami, ako je Universal Studios International B.V., Twentieth
Century Fox International Television, Inc. a Walt Disney Company Limited. S uvedenymi Stadiami ma
Slovenska produkéna dohodnuté licencie na odvysielanie jednotlivych programov a filmov, pri¢om licencia vtd y
obsahuje pocet motnych odvysielani (tzv. runov), dobu trvania a daitum ukonéenia licencie na konkrétny titul,
poplatok za odvysielanie, ako aj d’alsie podmienky odvysielania prislusnych titulov.

Vlastnu tvorbu zabezpecuje Slovenska produk¢na vo vlastnej rétii pripadne v koprodukciach s partnermi. Medzi
najuspesnejSie tituly patria denny serial Paneldk, sitcomy Profesiondli a Mafstory, ako aj d’al§ie produkty
seridlovej tvorby, vratane seridlov Keby bolo Keby, Odstidené, Dr. Ludsky a Sudna siefi.

Vyznamnou Castou vysielania TV JOJ st rdzne spravodajské formaty vo vlastnej rétii. Medzi stalice vysielania
patria napriklad denne vysielané Noviny a Krimi Noviny.

Pokial' sa tyka vysporiadania autorskych prav vyutivanych v ramci televizneho vysielania, resp. na
internetovych strankach, MAC TV ma uzatvorent hromadnu licenéni zmluvu o uprave vztahov pri poutiv ani
hudobnych diel stextom alebo bez textu pri vysielani programovej slutby TV JOJ a JOJ PLUS zo dna
26.2.2010, ako aj hromadnt licenéni zmluvu o podmienkach spristupnenia hudobnych diel verejnosti
prostrednictvom internetovych stranok (streaming) z 18.9.2009, prostrednictvom ktorych st hromadne
vysporaduvané autorské prava dotknutych autorov.

Zakladnou a najdodletitej Sou zlotk ou prijmov Slovenskej produkénej ako prevadzkovatel’a televiznych stanic TV
JOJ a JOJ PLUS su prijmy z reklamy. Slovenska produkénd ma zazmluvnené viaceré reklamné agentury, ktoré
od nej nakupuju reklamny priestor pre svojich klientov. Okrem toho maju niektori klienti priamo uzatvorené
zmluvy so Slovenskou produkénou tykajuce sa nakupu reklamného priestoru.

Slutb y TV JOJ spocivajiuce v nakupe reklamného priestoru v ¢ase vyhotovenia Prospektu vyutiv aji najma tieto
medialne agentury:

Aegis Media Slovakia Central Services, s.r.o
Mediaedge:cia Slovak Republic, s.r.o.
MediaCom Bratislava, s.r.o.

MindShare Slovakia s.r.0.

Mediahouse, s.r.o.

Omnicom Media Group, s.r.o.

OMD Slovakia, s.r.o.

Panmedia Western, s.r.o

UNIMEDIA, s.r.o.

UNIVERSAL McCANN Bratislava spol. s r.0./ Magna Global Slovakia, s.r.o.
ZenithOptimedia, s.r.0.

Medzi vyznamnych zékaznikov, vyuti vajucich televizny reklamny priestor patria najma:
Raiffeisen Group
Slovak Telecom
Nestlé

Mars Wrigley
Kraft Foods
Postova banka
Henkel

Hyundai Kia
VUB

Tipos a.s.

Orange Slovensko
Lidl

L’Oreal
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Televizna stanica JOJ PLUS =zahijila svoje vysielanie dna 5.10.2008. Tento kanal bol predstaveny ako
doplnkovy kanal k TV JOJ za ucelom ponuknut’ najmi programy pre mladych divakov. Za prvy polrok 2011
bola JOJ PLUS 3tvrtou najsledovanejsou televiznou stanicou na Slovensku. '

HISTORICKY NARAST SLEDOVANOSTI JOJ PLUS (v %): "

JOJ PLUS Rok 2009 Rok 2010 *Rok 2011 (1.1.2011 -
30.6.2011)

Celodenny podiel | 2,5 2,8 34

v cielovej skupine 12-54

ro¢nych

JOJ PLUS ma pokrytie slovenského obyvatel'stva, tzv. penetraciu na tychto urovniach: '

Penetracia JOJ PLUS 4+ (%

domacnosti)
Rok 2006 0
Rok 2007 0
Rok 2008 50,6% (merané od 5.11. - 31.12.2008)
Rok 2009 61.2
Rok 2010 72.1
*Rok 2011 (1.1.2011 - 30.6.2011) 79.5
Statistika JOJ PLUS za 1. polrok 2011
Publicistika 2.60%
Spravodajstvo 0
Dramatika 91.20%
Zabava 6.20%

Slovenska produkéna ma najvyssi podiel na trtb ach skupiny Emitenta, a to ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu
priblitn e 85%. Z uvedeného dévodu Emitent uvadza aj vybrané stthrnné finan¢né ukazovatele tejto spolo¢nosti:
Vybrané suhrnné financné ukazovatele Slovenskej produkénej (vratane MAC TV) (IFRS):

zaokruhlene v tisicoch EUR Slovenska Slovenska Slovenska
produkéna produkéna produkéna
konsolidovana | konsolidovana | konsolidovana
30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009
Spolu dlhodoby majetok 107 505 113 183 112 695
Spolu obet ny majetok 39 309 36 976 26 428

12 Zdroj: Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS.
1% Zdroj: Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS.
'* Zdroj: Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS.
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Spolu majetok 146 814 150 159 139 123
Spolu vlastné imanie (10 581) (9 969) (10 342)
Spolu dlhodobé zavizky 123 382 122 220 123 086
Spolu kratkodobé zavizky 34013 37 908 26 379
Spolu zavazky 157 395 160 128 149 465
Spolu vlastné imanie a zaviizky 146 814 150 159 139 123

zaokrithlene v tisicoch EUR Slovenska Slovenska Slovenska

produkéna produkéna produkéna

konsolidovana konsolidovana konsolidovana

30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009
Prevadzkové vynosy celkom 25526 53 578 44 554
Prevadzkové naklady celkom (23 663) (48 433) (40 361)
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 1 863 5145 4193
Zisk za obdobie (612) 373 2 034

zaokruhlene v tisicoch EUR Slovenska Slovenska Slovenska

produkéna produkéna produkéna

konsolidovana konsolidovana konsolidovana

30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009

Cisté penatné prostriedky ziskané / (poutité) v 4 024 1 864 (1521)
revadzkovej ¢innosti

Cisté penat né toky poutité v investiénej ¢innosti (1 784) (2 505) (717)
Cisté penat né toky ziskané z finan¢nej ¢innosti (6 619) 2143 4038
Penatné prostriedky a penatné ekvivalenty (7 059) (2 680) (4 182)

k 31.12.
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b) Predaj vonkajsich reklamnych ploch (billboardy, bigboardy, transportnd out of home komunikdcia

apod.);
2008 2009 2010

Pocet zamestnancov | 22 21 25

v tomto segmente

Celkovy obrat tohto | 5456 000 EUR 4 871 000 EUR 4 935 000 EUR

segmentu (neauditované  udaje -
odhad)

Hospodarsky vysledok | 302 000 EUR 207 000 EUR (706 000) EUR
(Transportnd  spolocnost’,
BigBoard Slovensko,
BigMedia, RECAR
Slovensko aRECAR
Bratislava)

Zo skupiny Emitenta pdsobia v ramci tohto segmentu nasledovné spoloc¢nosti:
BigBoard Slovensko a jeho dcérske spolo¢nosti:

BigMedia
RECAR Slovensko
RECAR Bratislava

Transportna spolo¢nost’ v likvidacii
Vyssie uvedené dcérske spolocnosti Emitenta mali podl'a internych analyz a odhadov Emitenta v roku 2010
9,9% podiel na slovenskom trhu vonkajsich reklamnych ploch.

BigBoard Slovensko, a. s.

Sidlo:

Datum vzniku:
Identifikacné ¢islo:

Vyska zakladného imania:
Registracna autorita:

Podiel:
Predmet ¢innosti:

Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava

16.12.2008

44 540 957

25 000 EUR

Obchodny register vedeny Okresnym stidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka
¢. 4670/B

Emitent vlastni 100 % akcii tejto spolocnosti.

e kupa tovaru na ucely jeho predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om ti vnosti (vel’koobchod)

sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu
leasingova ¢innost’ v rozsahu vol'nej tiv nosti

obstaravatel'ské slutb y spojené s prendjmom nehnutel'nosti

prenajom hnutelnych veci v rozsahu vol'nej tiv nosti

podnikatel'ské poradenstvo v rozsahu volnej {iv nosti

prengjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych net zakladnych slutieb spojenych

poradenska Cinnost’ v oblasti obchodu v rozsahu vol'nej tiv nosti
¢innost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti slutieb

pripravné prace k realizacii stavby

[ ]
[ ]
e reklamnd a propagacna ¢innost’
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
S prenajmom
e  (Cistiace a upratovacie prace
[ ]
[ ]
[ ]
° vedenie uétovnictva
[ ]
[ ]

uskutoénovanie stavieb a ich zmien
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Popis spolocnosti:

Spolo¢nost’ BigBoard Slovensko zo skupiny Emitenta je poskytovatelom vel'koploSnych reklamnych panelov.
Spolo¢nost’ BigBoard Slovensko sa prvykrat na slovenskom medidlnom trhu objavila v roku 1995 ako sucast
medzinarodného holdingu BigBoard Group. Firme sa podarilo okamtite etablovat’ a zaradit’ sa k poprednym out
of home reklamnym hracom v stredoeurépskom regiéone. Zatial ¢o konkurencia masovo zaplavovala trh s
dorazom na kvantitu, BigBoard Slovensko vtdy razil filozofiu kvality a prémiovosti ploch. Vd’aka tomuto
pristupu je dnes bigboardovy format (9,6 x 3,6 m) povatovany za samostatnu kategoriu v out of home (OOH)
komunikacii.

V roku 2007 spolo¢nost’ BigBoard Slovensko vstiipila ako strategicky partner do spolo¢nosti RECAR Slovensko
a RECAR Bratislava a na zaklade tohto vstupu este v uvedenom roku bola vytvorena znacka bigmedia, ktora ako
samostatna agentira zastreSila vSetky formaty dotknutych spolo¢nosti. Kombinovatelnost' portfolii a
inovativneho pristupu k outdoorovej komunikacii priniesli spolo¢nosti poziciu lidra trhu v out of home
rieSeniach. RECAR je priekopnikom slovenskej transportnej out of home komunikacie. Tento koncept zacal
fungovat’ ut v roku 1990. Pocas svojho pdsobenia na trhu neustale rozvijal svoju ¢innost’ a v roku 2007 sa spojil
so znaCkou BigBoard, ¢im vyrazne vzrastol potencial outdoorovej komodity. V uplynulych rokoch nastal
zasadny rozvoj tohto Specifického druhu out of home komunikacie, akym transportna reklama je. Jedna sa o
reklamu na autobusoch, mobilnu reklamu, reklamu na dopravnych prostriedkoch, reklamu v mhd a pod. V
portfoliu RECAR je pontikanych viacero formatov: Transport exteriér — celoplo$na reklama, megabusboard,
busboard velky (format billboard), busboard maly (format citylight), podokennd samolepka, zadné sklo, zadné
Celo, okenna samolepka a nestandardné formaty; Transport interiér — panel A4, A3, 65 x 30, 130 x 30, panel Al,
visacky, drta dla a nestandardné nosice.

BigBoard Slovensko ma ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu priblitne 15 % podiel na trf bach skupiny Emitenta.
Hospodarsky vysledok spolo¢nosti BigBoard Slovensko za rok 2008: 302 000 EUR, za rok 2009: 207 000 EUR
a zarok 2010: (706 000) EUR.

RECAR Slovensko a.s.

Sidlo: Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava

Datum vzniku: 06.01.2010

Identifikacné cislo: 36 866 334

Vyska zakladného imania: 50 000 EUR

Registracna autorita: Obchodny register vedeny Okresnym stidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka
¢. 4939/B

Podiel: 100% akcii tejto spolocnosti vlastni BigBoard Slovensko, ktorej jedinym

akcionarom je Emitent.

Predmet Cinnosti:

e  prengjom nehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov bez poskytovania inych ako

zékladnych slutieb spojenych s prendjmom

e kupa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om ti vnosti (vel’koobchod)
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti slutieb
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti vyroby
pocitacové slutb y
reklamné a marketingové slug by
¢innost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov
prieskum trhu a verejnej mienky
administrativne slutb y
vydavatel'ska ¢innost’
Cistiace a upratovacie slutb y
organizovanie kultarnych a inych spolocenskych podujati
faktoring a forfaiting
leasingova ¢innost’
prendjom hnutelnych veci
prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych net zakladnych slutieb spojenych s
prenajmom
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Popis spolocnosti:

Spolo¢nost’ sa zaobera predajom reklamného priestoru v rdmci tzv. transportnej out of home komunikacie, t.j.
reklamného priestoru na dopravnych prostriedkoch a inych mobilnych zariadeniach v ramci mestskej hromadne;j
dopravy v slovenskych mestach okrem Bratislavy. Spolo¢nost RECAR Slovensko ma ku diiu vyhotovenia
prospektu zanedbatel'ny podiel na trtb 4ch skupiny Emitenta.

RECAR Bratislava a.s.

Sidlo: Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava

Datum vzniku: 01.12.2009

Identifikacné ¢islo: 45287 678

Vyska zékladného imania: 25 000 EUR

Registracna autorita: Obchodny register vedeny Okresnym stidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka
¢.4914/B

Podiel: 80% akcii tejto spolocnosti vlastni BigBoard Slovensko, ktorej jedinym

akciondrom je Emitent (zvySnych 20% akcii vlastni Dopravny podnik
Bratislava, akciova spolo¢nost’).
Predmet Cinnosti:
e kupa tovaru na uCely jeho predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om ti vnosti (vel’koobchod)

e reklamné a marketingové slut by

e  sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu

e  sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti slutieb

e  cinnost podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov

e  vedenie uctovnictva

e  prieskum trhu a verejnej mienky

Popis ¢innosti:

Spolo¢nost’ sa zaobera predajom reklamného priestoru v ramci tzv. transportnej out of home komunikacie, t.j.
reklamného priestoru na dopravnych prostriedkoch a inych mobilnych zariadeniach v ramci mestskej hromadne;j
dopravy v Bratislave, ktora je prevadzkovana spolo¢nostou Dopravny podnik Bratislava, akciova spolocnost.
Spolo¢nost RECAR Bratislava ma ku dnu vyhotovenia prospektu zanedbatelny podiel na trtb ach skupiny
Emitenta.

BigMedia, spol. s r.o.

Sidlo: Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava

Datum vzniku: 26.02.2008

Identifika¢né ¢islo: 43 999 999

Vyska zékladného imania: 5000 EUR

Registra¢na autorita: Obchodny register vedeny Okresnym stidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlotk a
¢. 50758/B

Podiel: 100% obchodny podiel na tejto spolocnosti vlastni BigBoard Slovensko,

ktorej jedinym akciondrom je Emitent.

Predmet ¢innosti:

e kupa tovaru na ucCely jeho predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om ti vnosti (vel’koobchod)
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti slutieb v rozsahu reklamy
¢innost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov
vedenie Uctovnictva
reklamné a marketingové slut by
prieskum trhu a verejnej mienky

Popis spolocnosti:

Spolo¢nost’ BigMedia poskytuje slutb y v oblasti reklamy, ktora zasahuje cielové publikum mimo jeho domova
— out of home (OOH). Ponuka na prenajom nosice, ktoré sa nachadzaju v uliciach miest, na verejnych budovach
alebo priamo na cestach. Formaty ploch st rozne — od najmensich citylightov, hypercube, 6 x 3 at po vacsie
formaty ako bigboard, backlight, doublebig alebo steny na budovach. Vo svojom produktovom portfoliu ma
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BigMedia aj Siroku ponuku mobilnych nosicov, ktoré sa nachadzaju v exteriéri alebo interiéri dopravnych
prostriedkov.

Transportna spolo¢nost’, a. s., v likvidacii

Sidlo: Némestie slobody 28, 811 06 Bratislava

Datum vzniku: 30.03.1990

Identifikaéné ¢islo: 00 677 698

Vyska zakladného imania: 166 000 EUR

Registraéna autorita: Obchodny register vedeny Okresnym stidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka
¢. 17/B

Podiel: 100% obchodny podiel na tejto spolocnosti vlastni BigBoard Slovensko,

ktorej jedinym akcionarom je Emitent.

Predmet ¢innosti:

e prendjom motorovych a nemotorovych vozidiel

e reklamna a propagacna ¢innost’
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v rozsahu volnej tiv nosti
poradenska a konzulta¢na ¢innosti v oblasti obchodu v rozsahu vol'nej tiv nosti
kuapa tovaru za Gi¢elom jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi /maloobchod/ v rozsahu vol'nej tiv nosti
kapa tovaru za Gc¢elom jeho predaja inym prevadzkovatel'om tiv nosti /vel’koobchod/ v rozsahu vol'nej
tiv nosti
e vydavatel'ska ¢innost’ v rozsahu vol'nej tiv nosti

Popis Cinnosti:
Nakol'ko tato spolocnost’ bola zrusend a je v likvidacii, jej ¢innostou sa Emitent blitSie v tomto Prospekte
nezaobera.

¢) Prevadzkovanie internetovych portdilov vratane predaja medialneho (reklamného) priestoru (trh
predaja internetovej reklamy);

Zo skupiny Emitenta pdsobia v ramci tohto segmentu nasledovné spolo¢nosti:
Akcie.sk
Slovenska produkéna a MAC TV (st popisané vyssie)

Akcie.sk. s. r. 0.

Sidlo: Breétanova 1, 831 01 Bratislava

Datum vzniku: 27.8.2010

Identifikacné ¢islo: 45 687 897

Vyska zakladného imania: 5000 EUR

Registra¢na autorita: Obchodny register vedeny Okresnym stidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlotk a
¢. 67219/B

Podiel: Emitent vlastni 100 % obchodny podiel na tejto spolo¢nosti.

Predmet ¢innosti:
e kupa tovaru na uCely jeho predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om ti vnosti (vel’koobchod)
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti slutieb
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti vyroby
reklamné a marketingové slut by
prengjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych net zakladnych slutieb spojenych
S prendjmom
¢innost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov
prendjom hnutel'nych veci
Cistiace a upratovacie slutb y
pocitacové slutb y
slutb y suvisiace s poc¢itacovym spracovanim tudajov
vydavatel'ska ¢innost’

Strana 49


http://www.bigmedia.sk/products/details/Transport/Exterier/Celoplosna-reklama-cele-vozidlo/
http://www.bigmedia.sk/products/details/Transport/Interier/Panel-A4-A3-65-x-30-130-x-30/

JOJ Media House, a.s. PROSPEKT

Popis spolocnosti:

Spolo¢nost” Akcie.sk zo skupiny Emitenta je prevadzkovatel'om spravodajského internetového portalu akcie.sk.
Portal akcie.sk predstavuje informacny a spravodajsky server s priestorom pre reklamu, ktory sa zameriava na
ekonomické spravodajstvo, analyzy a komentare v oblasti diania na kapitalovych a finan¢nych trhoch doma a vo
svete. Navstevnik tohto serveru ma motnost ziskat” prehl'ad o novinkdch nielen na Slovensku, ale aj na
zahrani¢nych trhoch. Stranky su vhodné aj pre zaciato¢nikov, ktori nemaju skusenosti v oblasti financii a maju
zaujem sa v tejto problematike zorientovat’.

Portal je funkény od augusta 2010. Podl'a Google Analytics navstivilo portal v septembri 2011 priblitne 28 000
realnych ut ivatelov."

Hospodarsky vysledok spolo¢nosti Akcie.sk za rok 2010 - strata: (1 135) EUR.

V suvislosti s prevadzkovanim televiznych stanic TV JOJ a JOJ PLUS Slovenskd produkéna a MAC TV zo
skupiny Emitenta prevadzkuju tiet internetové portaly www.joj.sk a www.huste.tv.

Portal www.joj.sk bol vjini 2011 péitnasty najnavstevovanejs$i medzi slovenskymi internetovymi portalmi,
pricom ho navstivilo 400 423 realnych uti vatelov. Portdl www.huste.tv bol v juni 2011 tridsiaty deviaty
najnavstevovanej$i medzi slovenskymi internetovymi portalmi, priom ho navstivilo 157 951 realnych
utiv ateFov.'® Na uvedenych internetovych portaloch vyssie uvedené spolognosti zo skupiny Emitenta pontikajt
na predaj reklamny priestor, primarne vo forme odvysielanych reklamnych spotov. Podiel obratov tychto
spolo¢nosti za predaj reklamného priestoru na uvedenych internetovych portaloch vo vztahu k obratom
generovanym spolo¢nostami zo skupiny Emitenta na trhu televiznej reklamy a vonkajsej reklamy je vsak
zanedbatelny.

d) Vyhladavanie, manazment a rozvoj talentov;

Zo skupiny Emitenta pdsobia v ramci tohto segmentu nasledovné spoloc¢nosti:
Starhouse Media

Starhouse Media, a. s.

Sidlo: Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava

Datum vzniku: 15.11.2005

Identifikacné Cislo: 35963 662

Vyska zakladného imania: 33 193 EUR

Registracna autorita: Obchodny register vedeny Okresnym sidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka
¢.3737/B

Podiel: Emitent vlastni 30% akcii tejto spolo¢nosti

Predmet Cinnosti:
e prengjom nehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov bez poskytovania inych ako
zékladnych slutieb spojenych s prendjmom
e kupa tovaru na ucely jeho predaja koneénému spotrebitelovi v rozsahu volnej tivnosti
(maloobchod)
e  kupa tovaru na ucely jeho predaja inym prevadzkovatelom tivnosti v rozsahu volnej tivnosti
(vel’koobchod)
reklamna, inzertna a propagacna ¢innost’
prieskum trhu a verejnej mienky
vedenie G¢tovnictva
leasing a prenajom hnutel'nych veci v rozsahu volnej tiv nosti
poradenska Cinnost’ v oblasti obchodu, zakaziek a vyroby v rozsahu vol'nej tiv nosti
usporaduvanie Skoleni, seminarov a vzdelavacich podujati
marketing
¢innost’ organizacnych a ekonomickych poradcov
¢innost’ ictovnych poradcov

15 7droj: Google Analytics
1¢ Zdroj: AIMmonitor - AIM - Mediaresearch & Gemius
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Popis spolocnosti:

Hlavnym predmetom cinnosti tejto spolocnosti je vyhladdvanie, manat ment a rozvoj talentovanych umelcov.
Spolo¢nost’ Starhouse Media vznikla po odvysielani programu Cesko Slovensko ma Talent za G&elom
manatovania arozvijania talentovanych umelcov. Spolo¢nost’ Starhouse Media méa ku diiu vyhotovenia
prospektu zanedbatel'ny % podiel na trtb 4ch skupiny Emitenta. V kat dom pripade, uvedena spolo¢nost’ v tomto
segmente len zacina posobit’ a z toho dovodu ma v ilom len zanedbatel'ny trhovy podiel a zanedbatel'ny podiel na
trtb ach skupiny Emitenta.

Hospodarsky vysledok spolo¢nosti Starhouse Media za rok 2008: (1 693) EUR, za rok 2009: (1 874 EUR), za
rok 2010: (126) EUR.

4.6.3  Zavislost’ Emitenta na subjektoch zo skupiny Emitenta

Emitent je holdingovou spolo¢nostou, ktora drti a spravuje podiely vo viacerych spolo¢nostiach popisanych
v tomto Prospekte. Jedinym zdrojom prijmov Emitenta su dividendy, resp. podiel na zisku tychto dcérskych
spolo¢nosti. Z uvedeného hl'adiska je Emitent Uplne zavisly na svojich dcérskych spolo¢nostiach a na
dividendach vygenerovanych podnikatel'skou ¢innostou jeho dcérskych spolo¢nosti. Okrem uvedeného nema
Emitent d’al$i zdroj prijmov. Z titulu vykonu hlasovacich prav (vlastnictva akcii) je Emitent zavisly na svojich
akcionaroch, spolo¢nosti HERNADO LIMITED vlastniacej 99,90% akcii Emitenta a Mgr. Richardovi Flimelovi
vlastniacemu 0,10% akcii Emitenta. Emitent si nie je vedomy akéhokol'vek zmluvného zavézku, ktory by
vytvaral jeho zavislost’ na akychkol'vek subjektoch, resp. entitach.

4.8. Informacie o trende a prognoézy a odhady zisku
4.7.1 Negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent prehlasuje, t¢ od datumu jeho poslednej zverejnenej Gctovnej zavierky overenej auditormi u neho
nedoslo k tiadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok.

4.7.2  Informacie o trendoch, ktoré budi mat’ podstatny vplyv na perspektivu Emitenta

Emitentovi nie st znadme tiadne trendy, neistoty, naroky, zavédzky alebo udalosti, o ktorych je realne
pravdepodobné, te budi mat’ podstatny vplyv na perspektivu Emitenta minimalne pocas betného finanéného
roka.

4.7.3  Progndézy a odhady zisku

Emitent sa rozhodol nezahrnit’ do Prospektu prognézu alebo odhad zisku a do datumu vyhotovenia tohto
Prospektu nezverejnil t iadnu prognoézu alebo odhad zisku.

4.9. Riadiace a dozorné organy

Emitent je akciovou spolo¢nostou zalotenou podla prava Slovenskej republiky. Riadiacim organom je
predstavenstvo a dozornym organom je dozorné rada.

4.8.1 Clenovia riadiacich a dozornych organov

4.8.1.1 Predstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta. Je opravnené konat’ v mene Emitenta vo vsetkych veciach a
zastupuje Emitenta voci tretim osobam, v konani pred stidom a pred inymi organmi. Predstavenstvo riadi ¢innost’
spolo¢nosti a rozhoduje o vSetkych zaletitostiach spolo¢nosti, pokiall nie st pravnymi predpismi alebo
stanovami vyhradené do pdsobnosti inych orgdnov spolo¢nosti. Predstavenstvo vykonéva obchodné vedenie
spolo¢nosti a zabezpecuje vSetky jej prevadzkové a organizatné zaletitosti. Predstavenstvo je povinné
zabezpecit’ riadne vedenie predpisaného uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov
spolo¢nosti, okrem iné¢ho predklada valnému zhromat deniu na schvalenie riadnu individualnu u¢tovnu zavierku
a mimoriadnu individudlnu uctovnu zévierku, ndvrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane urcenia vysky,
sposobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na thradu strat. Predstavenstvo tiet zvolava valné
zhromat denie Emitenta.

Predstavenstvo méa jedného ¢&lena, voleného a odvolavaného valnym zhromatdenim Emitenta. Clenom
predstavenstva mote byt len fyzicka osoba. Funkéné obdobie ¢lena predstavenstva je pat’ (5) rokov. Jediny ¢len
predstavenstva je zaroven aj predsedom predstavenstva. Clen predstavenstva sa mote svojej funkcie vzdat'.
Vzdanie sa funkcie je u¢inné odo dna prvého zasadnutia valného zhromatdenia nasledujiceho po doruceni
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vzdania sa funkcie; ak sa ¢len predstavenstva vzda svojej funkcie na zasadnuti valného zhromat denia, je vzdanie
sa funkcie uc¢inné okamtite. Ak valné zhromatdenie nezasadne ani do troch (3) mesiacov od dorucenia vzdania
sa funkcie, je vzdanie sa funkcie u¢inné od prvého dna nasledujiiceho po uplynuti tejto lehoty. Odvolanie z
funkcie je G€inné prijatim rozhodnutia valnym zhromat denim Emitenta.

Clenom (a zaroveti predsedom) predstavenstva Emitenta je:

Meno Funkcia Vo funkcii od

Mgr. Richard Flimel Predseda predstavenstva 6.11.2010

Mgr. Richard Flimel

Predseda predstavenstva JOJ Media House, a.s.

Den vzniku funkcie: 6.11.2010

Narodeny: 10.6.1973

Bytom: Magurska 7/2772, 831 01 Bratislava, Slovenska republika

Mgr. Richard Flimel je absolventom Fakulty manatmentu Univerzity Komenského. Titul Master of Business
Administration ziskal na University of New Hampshire a titul Juris Doctor na Columbia University School of
Law v New Yorku. V rokoch 1994 — 1998 pracoval postupne v Tatra banke, a.s. a J&T FINANCE GROUP, as..
Od roku 2001 bol zamestnancom pravnej kancelarie Sullivan & Cromwell LLP v New Yorku a Londyne. V
rokoch 2007 at 2010 bol generdlnym riaditelom TV JOJ. Pan Flimel je predsedom predstavenstva Emitenta
a zaroven Statutarnym zastupcom, resp. clenom S$tatutarneho organu vsetkych dcérskych spolo¢nosti Emitenta (s
vynimkou spolo¢nosti Transportna spolo¢nost’ v likvidacii). Mimo skupiny Emitenta je pan Flimel zaroven
¢lenom dozornej rady spolo¢nosti STUDIO KOLIBA a.s., so sidlom Breétanova 1, 833 14 Bratislava, Slovenské
republika, ICO: 31 398 227, a §tatutdarnym zastupcom spolo¢nosti MODESTE s.r.o., Bre¢tanova 2461/25, 831 03
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 45 859 876.

4.8.1.2 Dozorna rada Emitenta

Dozorna rada je najvys$sim kontrolnym orgdnom Emitenta. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a
uskuto¢niovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. Dozorna rada overuje postupy vo veciach Emitenta a je
opravnena kedykol'vek nahliadat’ do i¢tovnych dokladov, spisov a zaznamov tykajlcich sa ¢innosti Emitenta a
zistovat' stav Emitenta. Dozorna rada preskiimava uctovné zavierky, ktoré je Emitent povinny vyhotovovat
podla osobitného predpisu, a navrh na rozdelenie zisku alebo thradu strat a je povinna podat o vysledku
preskiimania spravu valnému zhromatdeniu. V pripade zistenia zavatnych nedostatkov v hospodareni
spolo¢nosti a v inych pripadoch, ak to vyta dujii zaujmy spolo¢nosti, zvolava dozorna rada valné zhromat denie.

Dozorna rada mé troch (3) ¢lenov. Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je pit’ (5) rokov. Clenov dozornej
rady voli a odvolava valné zhromat denie. Ak ma Emitent v ¢ase vol'by viac ako pétdesiat (50) zamestnancov
v hlavnom pracovnom pomere, dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli a odvolava valného zhromat denie a jednu
tretinu volia a odvolavaju zamestnanci Emitenta. Predsedu dozornej rady volia a odvolavaju spomedzi seba
&lenovia dozornej rady, pri¢om dotknuta osoba nehlasuje. Clen dozornej rady sa mote svojej funkcie vzdat. Pre
vzdanie sa funkcie platia ustanovenia § 66 ods. 2 Obchodného zakonnika, s vynimkou vzdania sa funkcie ¢lena
dozornej rady, ktory bol do funkcie zvoleny zamestnancami. Vzdanie sa funkcie ¢lena dozornej rady, ktory bol
do funkcie zvoleny zamestnancami, je u¢inné odo dna dorucenia pisomného prejavu vole o vzdani sa funkcie
odborovej organizacii; ak odborova organizacia nie je v spolo¢nosti zriadend, je toto vzdanie sa funkcie uc¢inné
odo diia dorucenia pisomného prejavu vole o vzdani sa funkcie do spolo¢nosti.

Dozorna rada udel'uje predchadzajtci suhlas v pripadoch ustanovenych v Obchodnom zékonniku a stanovach
Emitenta.
Dozorna rada je zlote na z nasledujticich osob:

Meno Funkcia Vo funkcii od
Mgr. Marcel Grega Predseda dozornej rady 6.11.2010
Ing. Radoslav Zapratny Clen dozornej rady 6.11.2010
Janos Gaal Clen dozornej rady 17.10.2011
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Mgr. Marcel Grega

predseda dozornej rady JOJ Media House, a.s.

Dei vzniku funkcie: 6.11.2010

Narodeny: 8.2.1979

Bytom: Kosicka 40/4984, 821 08 Bratislava, Slovenska republika

Mgr. Marcel Grega vyStudoval Fakultu managementu Univerzity Komenského,  odbor finan¢ného
managementu. Pocas vysokoskolského $tadia absolvoval pobyt na Ghent University v belgickom Ghente a
stato val v spravcovskej spolocnosti Capital Growth Management v Bostone, USA. Po skonceni Stiidia pdsobil
na pozicii konzultanta a neskdr senior konzultanta v poradenskej spolo¢nosti PricewaterhouseCoopers. Zaroven

je aj ¢lenom Zdrute nia autorizovanych tctovnych znalcov. Pan Grega je d’alej ¢lenom predstavenstva a zaroven
vykonnym a finanénym riaditelom spolo¢nosti Slovenska produkénd, v ktorej posobi od roku 2007. V ramci
skupiny Emitenta je zaroven d’alej ¢lenom Statutarneho organu v spolo¢nostiach Akcie.sk, RECAR Bratislava
a ¢lenom dozornej rady spolocnosti Starhouse Media. Okrem toho je aj Statutdirnym zastupcom spolocnosti
MELION GROUP, s.r.o., so sidlom Kosicka 40, 821 08 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 44 550 464, ktora
je mimo skupiny Emitenta.

Ing. Radoslav Zapratny
¢len dozornej rady JOJ Media House, a.s.

Den vzniku funkcie: 6.11.2010
Narodeny: 28.4.1974
Bytom: A. Gwerkovej 1535/2, 851 04 Bratislava, Slovenska republika

Ing. Radoslav Zapratny je absolventom Ekonomickej univerzity v Bratislave. V rokoch 2007-2009 pracoval ako
riaditel ekonomického odboru v zdravotnej poistovni. Predtym dlhodobo pracoval ako finanény riaditel’
v spolo¢nostiach pdsobiacich v oblasti cestovného ruchu a poskytovania slutieb. Od roku 2009 pdsobi ako
projekt manatér a predseda predstavenstva v spoloénosti STUDIO KOLIBA, a.s.. Je &lenom dozornej rady
Emitenta a spolo¢nosti Starhouse Media.

Janos Gaal
¢len dozornej rady JOJ Media House, a.s.

Dei vzniku funkcie: 17.10.2011
Narodeny: 18.8.1970
Bytom: Dobrohost’ 323, 930 31, Dobrohost, Slovenska republika

Janos Gadl sa narodil 18.8.1970 v Komarne. Po skonfeni Gymnazia s vyucovacim jazykom madarskym
v rokoch 1988-1994 studoval na MMF UK. Spolupodielal sa na vystavbe a spusteni sukromnej rozhlasovej
stanice Star Radio Nové Zamky. Za poslednych 11 rokov pracoval vo vydavatel'skom dome SPOLOCNOST 7
PLUS na réznych obchodnych a marketingovych poziciach. Janos Gaal pdsobi v spolocnostiach RECAR
Bratislava (od 17.10.2011), RECAR Slovensko (od 1.10.2011), BigBoard Slovensko (1.10.2011) a BigMedia
(od 1.10.2011).

4.8.2  Stret zaujmov na urovni riadiacich a dozornych organov

Emitent prehlasuje, te na clenov predstavenstva a dozornej rady Emitenta sa vztahuju zdkonné obmedzenia
ustanovené v § 196 Obchodného zakonnika, tykajlice sa zédkazu konkurencie. Clenovia predstavenstva a
dozornej rady nesmi: (a) vo vlastnom mene alebo na vlastny ucet uzavierat' obchody, ktoré suvisia s
podnikatel'skou ¢innost'ou Emitenta, (b) sprostredkiivat’ pre iné osoby obchody Emitenta, (c) zicastilovat’ sa na
podnikani inej spolo¢nosti ako spolo¢nik s neobmedzenym ruéenim a (d) vykonavat Einnost’ ako Statutarny
organ alebo ¢len Statutarneho alebo iného organu inej pravnickej osoby s podobnym predmetom podnikania,
ibat e ide o spolo¢nost’, na ktorej podnikani sa zi€astituje spolocnost’, ktorej Statutarneho organu je clenom.

Emitent si nie je vedomy tiadneho motného stretu zdujmov medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva a
dozornej rady vo vzt'ahu k Emitentovi a ich sikromnymi zdujmami alebo inymi povinnost'ami.
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4.10. Dodrtiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

4.9.1 Revizny vybor Emitenta

U Emitenta zatial’ nebol zriadeny vybor pre audit.

4.9.2 Retim riadenia podnikov — kddex corporate governance

Emitent sa v su€asnosti spravuje a dodrtu je vSetky potiad avky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuju
vSeobecne zavdzné pravne predpisy Slovenskej republiky, najmd Obchodny zakonnik. Emitent sa pri svojej
sprave a riadeni neriadi pravidlami stanovenymi v Kddexe spravy a riadeni spolo¢nosti zalote ného na principoch
OECD (2004) (dalej len , Kédex“). Tento Kddex, ktory bol vypracovany Komisiou pre cenné papiere, je
v suCasnosti iba odporuenim a nejednd sa o vSeobecne zdvdzné pravidld, ktorych dodrtiavanie by bolo
v Slovenskej republike povinné. Emitent sa v ¢ase vyhotovenia Prospektu nespravuje ani Kdédexom spravy
ariadenia spolo¢nosti na Slovensku (CECGA 2008) vytvoreny Stredoeurdpskou asociaciou spravy a riadenia
spolo¢nosti (d’alej len ,,CECGA Kodex®).

Pravidla stanovené v Kodexe a CECGA Koddexe sa do urcitej miery prekryvaju s potia davkami kladenymi na
spravu a riadenie ustanovenymi vo vSeobecne zavaznych predpisoch Slovenskej republiky, preto je motné
povedat’, te Emitent niektoré pravidla stanovené v Kédexe a CECGA Koédexe ku diu vyhotovenia Prospektu
fakticky dodrtuje, avSak vzhl'adom k tomu, te Emitent pravidla stanovené v Kédexe a CECGA Kodexe zatial
vyslovne do svojej spravy a riadenia neimplementoval, ani podla Koédexu a CECGA Kodexu zatial’ pri svojej
sprave a riadeni nepostupuje, uskutocnuje pre ucely tohto Prospektu vyssie uvedené prehlasenie, te pri svojej
sprave a riadeni nedodrtuje pravidla stanovené v Kodexe ani v CECGA Kodexe, a to z dévodu, te ho pravne
predpisy k dodrtiav aniu tychto pravidiel nezavizuju.

Po tom, ¢o buda Dlhopisy prijaté na obchodovanie na BCPB, bude Emitent dodrtiav at’ v maximalnom mot nom
rozsahu CECGA Kodex.

4.11. Hlavni akcionari
4.10.1 Kontrola nad Emitentom

Akcionarmi Emitenta si: HERNADO LIMITED, so sidlom Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, st
floor, Flat/Office 102, 2012, Nikézia, Cyprus, registraéné Cislo: 271787, ktora vlastni 99,90% akcii Emitenta;
Mgr. Richard Flimel, narodeny 10.6.1973, bytom Magurska 7/2772, 831 01 Bratislava, Slovenska republika,
ktory vlastni 0,10% akcii Emitenta.

Ing. Peter Korbacka, ma na zaklade Opc¢nej zmluvy uzatvorenej so spolo¢nostou HERNADO LIMITED dia
30.6.2011 opciu na nadobudnutie 9,9% ucasti na Emitentovi. K datumu vyhotovenia tohto Prospektu predmetna
opcia nebola uplatnena. Uplatnenim uvedenej opcie vSak neddjde k zmene kontroly nad Emitentom. Podiel na
hlasovacich pravach zodpoveda podielu akcionarov na zdkladnom imani Emitenta.

Spolo¢nost HERNADO LIMITED je vlastnenda Mgr. Richardom Flimelom, ktory ma 100% ucast’ na tejto
spolo¢nosti.

Opatrenia na zabezpecCenie, aby kontrola nebola zneuti vand, vyplyvaju zo vSeobecne zaviznych pravnych
predpisov. Osobitné opatrenia nad rdmec vSeobecne zaviznych pravnych predpisov Emitent neprijal.

4.10.2 Dojednania, ktoré motu viest’ ku zmene kontroly nad Emitentom

Ku ditlu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie si zname tiad ne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli
viest’ ku zmene ovladania a kontroly nad Emitentom.

4.12.  Financ¢né informacie tykajice sa aktiv, pasiv, finanénej situdcie a ziskov a strat Emitenta
4.11.1 Historické finan¢né udaje a predbetné finan¢né informacie

NitS§ie uvedené finan¢né informdcie predstavuju (a) historické finanéné udaje zodpovedajuce uctovnym
vykazom Emitenta z auditovanej uctovnej zavierky Emitenta k 31.12.2010 v plnom rozsahu a (b) predbetné
financné informacie Emitenta zodpovedajice neauditovanym uctovnym vykazom Emitenta k 30.6.2011.
Emitent neuvadza historické finanéné udaje k 31.12.2009, nakolko bol zaloteny diia 26.10.2010. U&tovna
zavierka k 31.12.2010 ako aj uc¢tovné vykazy k 30.6.2011 boli zostavené podl'a Medzinarodnych Standardov pre
financné vykaznictvo — IFRS. Emitent v zmysle platnych uGctovnych predpisov nebol povinny zostavit,
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nezostavil, ani nezverejnil priebetnt (predbetnil) uctovnl zavierku k 30.6.2011. Historické financné informacie
k31.12.2010 boli podrobené auditu. Predbetné finan¢né informdacie k 30.6.2011 neboli podrobené auditu.
Okrem historickych finanénych informacii k 31.12.2010 neboli v tejto Casti Prospektu kontrolované auditormi
tiad ne informacie.

(a) Historické finan¢né udaje zodpovedajiice u¢tovnym vykazom Emitenta z auditovanej Gctovnej
zavierky Emitenta k 31.12.2010 v plnom rozsahu

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku za obdobie od 6.11.2010 do 31.12.2010

vEUR Obdobie od 6.11.2010 do 31.12.2010
Prevadzkové vynosy 4750
Nakup slutieb (7708)
Odpisy, amortizacia a zniten ie hodnoty dlhodobého majetku (13 573)
Ostatné prevadzkové ndklady (1 046)
Prevadzkové naklady celkom (22327)
Strata z prevadzkovej ¢innosti (17 577)
Urokové vynosy 3
Ostatné finan¢né naklady netto (401)
Strata pred zdanenim (17 975)

Dati z prijmov -

Strata za obdobie 17 975)

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Ostatné sucasti komplexného vysledku po zdaneni -

Komplexny vysledok za obdobie 17 975)

Pripadajiici na:

osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolocnosti 17 975)
podiely mensinovych vlastnikov -
(17 975)
Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31.12.2010
vEUR 31.12.2010
Majetok
Goodwill -
Spolu dlhodoby majetok -
Pohl'adavky z obchodného styku a iny majetok 1002
Penat né prostriedky a penat né ekvivalenty 52928
Spolu obetny majetok 53930
Spolu majetok 53930
Vlastné imanie
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Zakladné imanie 25000
Zakonny rezervny fond 2500
Strata bet ného obdobia (17975)
Spolu vlastné imanie 9525
Zavizky
Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky 44 405
Spolu kratkodobé zavizky 44 405
Spolu vlastné imanie a zavizky 53930
Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za obdobie od 6.11.2010 do 31.12.2010
v EUR Zikladné Zikonny | Neuhradena Spolu
imanie | rezervny fond strata
Zalote nie spolo¢nosti k 6.11.2010 25 000 2 500 - 27 500
Vysledok hospodarenia za obdobie - - (17 975) (17 975)
Zostatok k 31.12.2010 25 000 2 500 (17 975) 9 525

Konsolidovany vykaz penat nych tokov za obdobie od 6.11.2010 do 31.12.2010

v EUR Obdobie od 6.11.2010 do
31.12.2010

Penatné toky ziskané v prevadzkovej ¢innosti

Strata za Uctovné obdobie pred odpocitanim twrokovych a danovych

polotiek (17 978)

Upravy o:

Znite nie hodnoty goodwillu 13 573
Prevadzkova strata pred zmenou pracovného kapitalu (4 405)
Prirastok pohladavok (1752)
Prirastok zavizkov 8 643
Penatné prostriedky ziskané z prevadzkovej ¢innosti 2 486
Prijaté uroky 3
Cisté pefiatné prostriedky ziskané v prevadzkovej &innosti 2 489
Penatné toky z financ¢nej ¢innosti
Tvorba zékladného imania a rezervného fondu 27 500
Cisté penatné toky ziskané z finan¢nej ¢innosti 27 500
Prirastok penatnych prostriedkov a penat nych ekvivalentov 29 989
Penat né prostriedky a penat né ekvivalenty obstarané akviziciou 22 939
Penat né prostriedky a penatné ekvivalenty k 6. 11.2010 -
Penatné prostriedky a penatné ekvivalenty k 31. 12.2010 52 928
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Penat né prostriedky a penat né ekvivalenty zahriiaju:
v EUR 31.12.2010
Bankové ucty a hotovost’ 52 928
Penat né prostriedky a penat né ekvivalenty 52 928
(b) Predbetné financ¢né informacie Emitenta zodpovedajuce neauditovanym uctovnym vykazom
Emitenta k 30.6.2011 v plnom rozsahu:
v EUR
Skupina JOJ
Media House JOJ Media House
30.6.2011 31.12.2010
Majetok
Goodwill 14 751 000 0
Goodwill TV JOJ 9 725 000 0
Ocenitel'né prava 4 404 000 0
Ostatny nehmotny majetok 90 952 000 0
Pozemky, budovy a zariadenie 10 124 000 0
Potick y a ostatny financny majetok 11 000 0
Odlote na dan. Pohl'adavka 211 000 0
Ostané pohladavky 4 000 0
Spolu dlhodoby majetok 130 182 000 0
Zasoby 14 382 000 0
Pohladavky z obchodného styku a iny majetok 24 692 025 1002
Penat né prostriedky a penat né ekvivalenty 1592 000 52928
Spolu obetny majetok 40 666 025 53 930
Spolu majetok 170 848 025 53 930
Vlastné imanie
Zakladné imanie 25 000 25 000
Zakonny rezervny fond 2 500 2500
Ostatné kapitalové fondy 72 000 0
Strata minulych rokov (17 975) 0
Zisk/-strata bet ného obdobia (416 500) (17 975)
Spolu vlastné imanie (334 975) 9 525
Zavazky
Bankové avery 60 518 000 0
Urogené potick y od spriaznenych stran 59 353 000 0
Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavazky 175 000 44 405
Odlote ny datiovy zavdzok 16 559 000 0
Spolu dlhodobé zavizky 136 605 000 44 405
Bankové uvery 11 356 000 0
Uroéené potick y od spriaznenych stran 0 0
Rezervy 2 748 000 0
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 20 474 000 0
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Spolu kratkodobé zavizky 34 578 000 0
Spolu zaviazky 171 183 000 44 405
Spolu vlastné imanie a zavizky 170 848 025 53 930
v EUR Skupina

JOJ Media House | JOJ Media House
Obdobie od Obdobie od
1.1.2011 do 6.11.2010 do
30.6.2011 31.12.2010
Prevadzkové vynosy celkom 2 923 000 4 750
Mzdové naklady (428 000) 0
Nakup slutieb a materialu (1901 000) (7 708)
Odpisy, amortizacia a zniten ie hodnoty dlhodobého majetku (431 000) (13 573)
Ostatné prevadzkové naklady (11 000) (1 046)
Prevadzkové naklady celkom (2771 000) (22 327)
Zisk/strata z prevadzkovej ¢innosti 152 000 17577
Urokové naklady (-), vynosy(+) netto (566 000) 3
Precenenie menovych forwardov (3 500) 0
Ostatné financné naklady netto 0 (401)
Zisk/Strata pred zdanenim (417 500) 17 975)
Dail z prijmov 1 000 0
Zisk za obdobie (416 500) 17 975)
Ostatné stucasti komplexného vysledku
Ostatné sucasti komplexného vysledku po zdaneni
Komplexny vysledok za obdobie (416 500) 17 975)
Pripadajuci na:
osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti (380 500) (17 975)
podiely mensinovych vlastnikov (36 000) 0
(416 500) (17 975)
v EUR
Skupina
JOJ Media House | JOJ Media House
Obdobie od Obdobie od
1.1.2011 do 6.11.2010 do
30.6.2011 31.12.2010
Peiiatné toky ziskané / (poutité) v prevadzkovej ¢innosti
Zisk za uctovné obdobie pred odpocitanim urokovych a daiiovych
polotiek 119 000 (17 978)
Upravy o:
Znite nie hodnoty goodwillu 13 573
Odpisy dlhodobého majetku 431 000 0
Opravna polotk a k pohl'addvkam 0 0
Opravnd polotk a k licenénym pravam 0 0
Odpis / (vynos) z nedobytnych pohl'adavok 0 0
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Pohyby rezerv 2 748 000 0
Precenenie forwardov 0 0
Nerealizované kurzové zisky netto 0 0
Zisk / strata z predaja dlhodobého majetku 26 000 0
Ostatné nepenat né naklady 85072

Prevadzkovy zisk pred zmenou pracovného kapitalu 3409 072 (4 405)
Prirastok zdsob a licen¢nych prav (18 786 000) 0
Prirastok pohladavok (24 902 000) (1752)
Prirastok zavazkov 37 164 000 8 643
Peiiatné prostriedky ziskané z prevadzkovej ¢innosti (3114 928) 2 486
Prijaté uroky 4000 3
Zaplatené Giroky (594 000) 0
Dai z prijmov prijata 0 0
Cisté peiiatné prostriedky ziskané / (poutité) v prevadzkovej (3704 928) 2 489
dinnosti
Peiiatné toky poutité v investi¢nej ¢innosti
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 0 0
Obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (125983 000)
Cisté peiiatné toky poutité v investi¢nej ¢innosti (125 983 000) 0
Penatné toky z financ¢nej ¢innosti
Tvorba zékladného imania a rezervného fondu 0 27 500
Splatky Gverov 0 0
Cerpanie verov 122 930 000 0
Cisté peiiatné toky ziskané z finan¢nej ¢innosti 122 930 000 27 500
Prirastok penat nych prostriedkov a penat nych ekvivalentov (6 757 928) 29 989
Penat né prostriedky a penat né ekvivalenty obstarané akviziciou 22939
Penat né prostriedky a penat né ekvivalenty na zaciatku obdobia 52 928 0
Penatné prostriedky a peniatné ekvivalenty na konci obdobia (6 705 000) 52 928
Penat né prostriedky a penat né ekvivalenty zahfnaju:
v EUR
Bankové ucty a hotovost’ 1592 000 52928
Kontokorentny uver €. 1 a €. 2 (8297 000) 0
Penat né prostriedky a penat né ekvivalenty (6 705 000) 52 928

Zakladné Zakonny Ostatné | Neuhradena Spolu

imanie strata
rezervny fond | kapitilové
fondy

v EUR
Zostatok k 31.12.2010 25 000 2500 0 (17 975) 9525
Ostatné kapitalové fondy 72 000 72 000
Vysledok hospodarenia za uctovné (416500) (416 500)
obdobie k 30.6.2011
Zostatok k 30.6.2011 25000 2500 72 000 (434 475 (334 975)
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4.11.2 Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta

V obdobi od poslednej auditovanej uétovnej zavierky Emitenta zostavenej k 31.12.2010 do datumu vyhotovenia
tohto Prospektu nedoslo k tiad nej negativnej zmene vo financnej alebo obchodnej situacii Emitenta, ktora by
bola v suvislosti s Emisiou Dlhopisov podstatna.

4.13.  Sddne a arbitratne konania

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu a v predchadzajicich dvanastich (12) mesiacoch nebol Emitent
ucastnikom tiad neho sudneho sporu ani rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny
vplyv na finan¢nu situaciu alebo ziskovost’ Emitenta alebo jeho skupiny.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie su vedené tiad ne materidlne obchodné spory, ktoré by mohli ohrozit
alebo znacne nepriaznivo ovplyvnit hospodéarsky vysledok Emitenta. Emitent si nie je vedomy tiad nych
takychto nevyrieSenych sporov.

4.14. Dodato¢né informacie

Zakladné imanie: Zékladné imanie Emitenta predstavuje 25 000 EUR.

Zakladné imanie Emitenta je rozvrhnuté na 1 000 ks kmenovych akcii na
meno Vv listinnej podobe, s menovitou hodnotou kat dej akcie 25 EUR.

Upisané zékladné imanie bolo v plnom rozsahu splatené¢ pred podanim
navrhu na zapis spolo¢nosti do Obchodného registra.

Zakladatel'ska zmluva a stanovy: Emitent bol zalote ny zakladatel'skou zmluvou dia 26.10.2010. Emitent vydal
stanovy, ktoré upravuju zakladné vztahy v spolo¢nosti.

Podra ¢l. II. Stanov Emitenta je predmetom ¢innosti Emitenta:

¢innost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov

reklamné a marketingové slut by

prieskum trhu a verejnej mienky

organizovanie kulturnych a inych spolo¢enskych podujati

kapa tovaru na ucely jeho predaja koneénému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om ti vnosti (vel’koobchod)

sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu

sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti slutieb

sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti vyroby

administrativne slutb y

Cistiace a upratovacie slutb y

pocitacové slutb y

vydavatel'ska ¢innost’

faktoring a forfaiting

finan¢ny leasing

prenajom hnutel'nych veci

prengjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych net zakladnych slutieb spojenych
S prenajmom

e  prengjom nehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov bez poskytovania inych ako
zakladnych slutieb spojenych s prendjmom

Ciel'om Emitenta bolo nadobudnut’ ucast’ a kontrolu nad vyssie uvedenymi spolocnostami posobiacimi v oblasti
medidlneho a reklamného priemyslu, za uc¢elom konsolidacie a synergetického prepojenia jednotlivych aktivit
tychto spolocnosti. Emitent ma zéujem nad’alej drtat, manatovat a spravovat’ tieto ucasti na uvedenych
spolo¢nostiach. Vyssie uvedené ciele a zdmery Emitenta nie si uvedené v aktudlne platnom zneni stanov
Emitenta ani v zakladatel'skej zmluve.
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4.15. Vyznamné zmluvy

Emitent nema uzatvorené tiad ne vyznamné zmluvy, avSak uvadza vyznamné zmluvy uzatvorené spolo¢nostami
v jeho skupine.

4.15.1 Zmluvy o vyrobe a nakupe programovej naplne televizneho vysielania TV JOJ a JOJ PLUS

Za ucelom zabezpec€enia atraktivnej programovej naplne televizneho vysielania TV JOJ a JOJ PLUS uzatvorila
spolo¢nost’ Slovenskd produkénd viaceré zmluvy srenomovanymi filmovymi Stidiami. Dna 30.9.2009
uzatvorila Slovenska produkénd zmluvu s Twentieth Century Fox International Television, Inc., s trvanim tri (3)
roky od 1.1.2010 a opciou na d’al$i rok. Na zaklade tejto zmluvy boli poskytnuté licencie na odvysielanie
viacerych dohodnutych programov, filmov a serialov na TV JOJ a JOJ PLUS.

Slovenska produkéna d’alej uzatvorila diia 11.12.2008 zmluvu s Universal Studios International B.V., na zéklade
ktorej jej bola poskytnutd licencia na odvysielanie viacerych dohodnutych programov, filmov a seridlov.
Jednotlivé licencie budu dobichat’ at v roku 2012.

Slovenskd produkéna ma rovnako uzatvoreni zmluvu so S$tddiom Walt Disney Company Limited na
odvysielanie dohodnutych programov, filmov a seridlov, pricom tieto st Specifikované v prilohe zmluvy spolu
s datumom platnosti jednotlivych licencii a poctom mot nych odvysielani.

Pokial'’ ide o doméacu tvorbu, za vyznamnu zmluvu motno povatovat’ zmluvu o spolupraci pri vyrobe
televizneho programu Panelak uzatvorenu dna 28.8.2007 so spolo¢nost'ou Tovaren 5/7/11, s.r.o., v zmysle ktorej
ma uvedena spolo¢nost’ exkluzivne zabezpeCit pre Slovenski produkéni vyrobu (nakrucanie) a dodanie
jednotlivych epizdd serialu. Uvedend zmluva plati do 31.12.2013 s tym, te Slovenska produkénd ma prednostné
pravo na jej preditenie do 31.12.2014.

4.15.2 Zmluvy tykajuce sa Sirenia signalu

Velmi vyznamnou zmluvou tykajucou sa zabezpecenia Sirenia signalu televizneho vysielania TV JOJ a JOJ
PLUS je zmluva o pripojeni a poskytnuti verejnej elektronickej komunikaénej slutby zo dna 21.12.2009
uzatvorena so spolo¢nostou Towecom, a.s., na zaklade ktorej sa Towercom, a.s. zaviazal zabezpecit' pre MAC
TV Sirenie programovej slutby TV JOJ a JOJ PLUS v digitdlnom terestridlnom multiplexe, v zmysle Standardov
DVB-T. Zmluva je uzatvorend na dobu urciti do 30.6.2016 s dohodnutou automatickou prolongaciou na jedno
d’alsie obdobie piatich (5) rokov (pri pasivnom konani obidvoch zmluvnych stran). Sucastou zmluvy je aj tzv.
service level agreement. So spolo¢nostou Towercom, a.s. uzatvorila spolocnost MAC TV aj d’al$iu zmluvu
o pripojeni a poskytovani verejnej elektronickej komunikacnej slutby — satelitnej slutb y, predmetom ktorej je
poskytovanie satelitnej slutb y za uc¢elom zabezpecenia satelitného vysielania TV JOJ a JOJ PLUS. Zmluva je
sice uzatvorena na dobu neur€itii s vypovednou lehotou Sest’ (6) mesiacov, av§ak minimalna doba viazanosti
MAC TV je pat’ (5) rokov.

4.15.3 Zmluvy tykajuce sa vyporiadania autorskych prav

MAC TV ma uzatvorentl so Slovenskym ochrannym zvédzom autorskym pre prava k hudobnym dielam (SOZA)
hromadnt licen¢ni zmluvu o Gprave vztahov pri poutivani hudobnych diel s textom alebo bez textu pri
vysielani programovej slutby TV JOJ a JOJ PLUS zo dna 26.2.2010, ako aj hromadnu licenéni zmluvu
o podmienkach spristupnenia hudobnych diel verejnosti prostrednictvom internetovych stranok (streaming)
z 18.9.2009, prostrednictvom ktorych si hromadne vyporiadavané autorské prava dotknutych autorov.

4.15.4 Zmluvy o predaji reklamného (mediilneho) priestoru

Pokial’ ide o predaj reklamného priestoru v televiznom vysielani, Slovenska produkéna vyuti va predovsetkym
zmluvné vztahy s medidlnymi agentarami. Slovenska produkénd uzatvara s medidlnymi agentirami rdmcové
zmluvy vtdy na katdy kalendarny rok, pricom medialne agentiry sa zavédzuji pod hrozbou zmluvnej pokuty
dodrtat’ dohodnuté garantované rozpocty (na rok 2011 oznac¢ené ako NET 2011). Na rok 2011 (do 31.12.2011)
ma Slovenskd produkéna uzatvorené ramcove zmluvy o zabezpeCeni vysielania medidlnej komercnej
komunikacie najmé s nasledovnymi medialnymi agentirami:

e  Aecgis Media Slovakia Central Services, s.r.0.
Mediaedge:cia Slovak Republic, s.r.0.
MediaCom Bratislava, s.r.o.
MindShare Slovakia s.r.o.
Mediahouse, s.r.0.
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Omnicom Media Group, s.r.o.

OMD Slovakia, s.r.o.

Panmedia Western, s.r.o

UNIMEDIA, s.r.o.

UNIVERSAL McCANN Bratislava spol. s r.0./ Magna Global Slovakia, s.r.0.
ZenithOptimedia, s.r.0.

Za pomerne vyznamnu zmluvu z oblasti predaja vonkajSej reklamy je potrebné povatovat zmluvu o najme
reklamnych ploch, ktora uzatvorila s Dopravnym podnikom Bratislava, akciovou spolo¢nostou dna 16.12.2009
spolocnost RECAR Bratislava. Predmetom zmluvy je najom vonkajSich a vnitornych reklamnych ploch (s
urcitymi vynimkami) vSetkych vozidiel MHD (vlastnenych, uti vanych alebo prevadzkovanych spolo¢nostou
Dopravny podnik Bratislava, akciova spolo€nost, vratane tych, ktoré v buducnosti ziska do vlastnictva, resp.
utiv ania), ale aj reklamnych ploch na zastavkach, stipoch trakéného vedenia, fasadach budov a pod. Zmluva je
uzavretd na dobu urciti do 31.10.2017. PredCasné ukoncenie je motné len z dévodov v zmluve dohodnutych
(jedna sa v zasade o porusenia zmluvy).

4.15.5 Zmluvy tykajuce sa financovania

Spolo¢nosti zo skupiny Emitenta uzavreli viaceré tiverové zmluvy a zmluvy o pétickee, z ktorych za vyznamné
zmluvy mot no povat ovat’ nasledovné:

4.15.5.1 Akvizi¢né financovanie

e Za uCelom refinancovania nakladov spojenych s nadobudnutim skupiny JOJ uzavrela spolo¢nost’ J&T
MEDIA ENTERPRISES, a.s. (pravny predchodca Slovenskej produkénej) dna 5.9.2007 uverova
syndikatnu zmluvu s konzorciom bank vedenym Citibank Europe plc., pravnym nastupcom Citibank
(Slovakia), a.s.. Na zaklade tejto zmluvy bola Slovenska produkénd opravnena Cerpat’ uverovy ramec
vo vyske 1750000000 SKK. Konecna splatnost uveru je 5.9.2014. K 30.6.2011 predstavuje
nesplatenu istinu a Groky zuvedeného syndikdtneho tveru suma vo vyske 51 990 873,88 EUR.
Predmetny tiver bol zabezpeceny zalotn ym pravom k akciam Slovenskej produkénej a k obchodnému
podielu Slovenskej produkénej v spolo¢nosti MAC TV, dalej zdlotnym pravo k pohladavkam
Slovenskej produkénej. Na splatenie istiny uver a urokov bola vystavend garancia vo forme
podpisaného Vyhlasenia rucitela J&T FINANCE GROUP, a.s. pre syndikat veritel'ov aranto vany
Citibank (Slovakia), a.s., na zaklade ktorého dna 5.9.2007 rucitel’ J&T FINANCE GROUP, a.s. vyhlasil
veritelom, te uspokoji pohladavky veritelov voc¢i J&T MEDIA ENTERPRISES, a.s. (pravny
predchodca Slovenskej produkénej) v pripade, ak ich nesplni J&T MEDIA ENTERPRISES, a.s.
(pravny predchodca Slovenskej produkénej). Za poskytnutie rucenia prijal ruitel’ finanént odplatu.

e Pravny predchodca spolo¢nosti Slovenska produkéna (spolo¢nost’ J&T MEDIA ENTERPRISES, a.s.)
na zaklade zmluvy o tivere zo dna 30.1.2007 prijala od spolo¢nosti J&T PRIVATE EQUITY B.V., so
sidlom v Holandsku pdéticku, ktorej nesplatena Cast' (istina a Uroky) k 30.6.2011 predstavuje sumu
39 150 029,51 EUR. Péticka je splatna do 31.12.2017. Pétic ka je nezabezpecena.

e Pravny predchodca spolo¢nosti Slovenska produkéna (spolocnost’ J&T MEDIA ENTERPRISES, a.s.)
na zaklade zmluvy o pdticke zo dna 8.6.2007 prijala od spolo¢nosti Lawtey Financial Corporation
poticku vo vyske 1200 000000 SKK so splatnostou do 30.9.2014, ktorej nesplatend cast’ (istina
a uroky) k 30.6.2011 predstavuje sumu 20 202 629,00 EUR.

4.15.5.2 Prevadzkové financovanie

e Pravny predchodca spolocnosti Slovenska produkéna (spolo¢nost MAG MEDIA a.s.) uzatvoril so
spolo¢nostou Tatra bankou, akciovd spolo¢nost dna 24.6.2004 zmluvu o StruktGrovanom
kontokorentnom uvere na uverovy ramec 6 000 000 EUR. Kone¢na splatnost’ uveru je 31.12.2011.
K 30.6.2011 predstavuje nesplatend istina a uroky z uvedeného tveru sumu vo vyske 4 644 056,56
EUR. Predmetny uver je zabezpeceny zalotnym pravom k pohladdvkam Slovenskej produkénej voci
odberatel'om, blankozmenkou na rad veritel'a (spolu s dohodou o vyplneni blankozmenky), ktord je
avalovana panom Ing. Petrom Korbackom, a patronadtnym vyhlasenim J&T FINANCE GROUP, a.s..

e Spolocnost MAC TV zo skupiny Emitenta uzatvorila diia 6.11.2009 zmluvu o kontokorentnom uvere
s OTP Bankou Slovensko, a.s., predmetom ktorej je poskytnutie iverového ramca do vysky 2 900 000
EUR, s konecnou splatnostou tveru dna 7.10.2011. K 30.6.2011 predstavuje nesplatena istina a Groky
z uvedeného tveru sumu vo vyske 2 631 164,33 EUR. Predmetny Uver je zabezpeceny zalotnym
pravom k pohl'adavkam MAC TV, vlastnou blankozmenkou na rad veritela (spolu s dohodou
o vyplneni blankozmenky), ktora je avalovana panom Ing. Petrom Korbackom, a rucitel'skym
vyhlasenim Slovenskej produkéne;.
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e Spolocnost Slovenskd produkénd zo skupiny Emitenta uzatvorila dna 10.03.2011 zmluvu
o kontokorentnom tvere s J&T BANKOU, a.s., predmetom ktorej je poskytnutie uverového ramca do
vysky 7 000 000 EUR, s kone¢nou splatnost'ou tiveru diia 9.3.2012. K 30.6.2011 predstavuje nesplatena
istina a tiroky z uvedeného tveru sumu vo vyske 1 051 601,42 EUR. Predmetny uver je zabezpeceny
zalotn ym pravom k inym majetkovym aktivam — k filmovej knitnici runov jednotlivych programov
a licenciam na vlastnu tvorbu.

e Spolo¢nost’ BigBoard Slovensko zo skupiny Emitenta uzatvorila dia 18.5.2010 Gverova zmluvu s J&T
BANKOU, a.s., predmetom ktorej je poskytnutie iverového ramca do vysky 12 350 000 EUR, s
konecnou splatnostou tveru dna 15.5.2020. K 30.6.2011 predstavuje nesplatena istina a Groky z
uvedeného tveru sumu vo vyske (Istina 12 064 602,95, Urok 3 305,37, Spolu 12 067 908,32) EUR.
Predmetny uver je zabezpeleny zalotnym pravom k 100% baliku akcii spoloénosti BigBoard
Slovensko, zalotn ym pravom k hnutelnym veciam a vlastnou blankozmenkou vystavenou na rad banky
(spolu s dohodou o vyplitiovacom prave) a zalotn ym pravom k pohl'adavkam spolo¢nosti BigMedia.

4.15.5.3 Zalotn é zmluvy Emitenta

e Na zaklade zmluvy o zriadeni zalotn ého prava k akcidm zo diia 24.11.2009 v zneni dodatkov je ku diu
vyhotovenia tohto Prospektu zalote nych 100% akcii Emitenta v spolo¢nosti Slovenska produkéna.

e Na zéklade zmluvy o zriadeni zalot ného prava k listinnym cennym papierom zo dna 24.11.2010 v zneni
Udelenia pisomného suhlasu na prevod listinnych cennych papierov je ku diiu vyhotovenia tohto
Prospektu zalote nych 100% akcii Emitenta v spolo¢nosti BigBoard Slovensko.

4.15.6 Najomné zmluvy

Spoloc¢nost’ Slovenskéa produkéna uzatvorila diia 21.12.2009 zmluvu so spolo¢nostou STUDIO KOLIBA a.s.,
predmetom ktorej je najom budovy, nebytovych priestorov, ateliérov a vonkajSich parkovisk zo strany
spolo¢nosti Slovenska produk¢na. Jedna sa o nehnutel'nosti na Brectanovej ulici 1 v Bratislave — Kolibe, kde ma
momentalne sidlo Slovenska produkénd, TV JOJ, ako aj Emitent. Zmluva je uzatvorena na dobu neurcitu od
1.1.2010.

Spolo¢nost” Slovenska produkéna uzatvorila dna 31.12.2010 najomnu zmluvu so spolo¢nostou Pribinova 25,
s.r.o0., predmetom ktorej je prendjom casti fasady budovy za Gc¢elom umiestnenia loga TV JOJ. Zmluva je
uzatvorend na dobu ur¢itu do 30.6.2016.

4.15.7 Zmluva o spolupraci tykajica sa zabezpecenia vysielania TV JOJ a JOJ PLUS

Na zaklade zmluvy o spolupraci zo dna 31.12.2008 zabezpecuje Slovenska produkéna pre MAC TV, vysielatel'a
a drtitel'a licencii na televizne vysielanie programovych slutieb TV JOJ a JOJ PLUS exkluzivne najmi, ale
nielen vyrobu, nakup, vysielanie (programovu napli), predaj reklamného priestoru (Casu) a komplexné komercné
odborné ¢innosti a slutb y vratane G¢tovného, ekonomického a podnikatel'ského poradenstva.

4.16.  Informacie tretej strany a vyhldsenie znalcov

Zdroje informacii:

PMT/TNS SK: www.pmt.sk - informdacie z tohto zdroja si poutité na stranach 14, 37, 39, 42 a 44
tohto Prospektu

Ministerstvo financii Slovenskej republiky: www.finance.gov.sk - informécie z tohto zdroja su poutité
na strane 37 tohto Prospektu

AlMmonitor - AIM - Mediaresearch & Gemius: www.aimsr.sk/aim-monitor/reporty-navstevnosti -
informacie z tohto zdroja st poutité na stranach 14 a 50 tohto Prospektu

Google Analytics - http://www.google.com/analytics - informacie z tohto zdroja st pouti té na strane 50
tohto Prospektu

Emitent potvrdzuje, te vy$§ie uvedené informacie v kapitole Prospektu — Udaje o Emitentovi pochadzajuce od
tretej strany boli presne reprodukované a podla vedomia Emitenta a v miere, v ktorej je schopny to zistit
z informécii zverejnenych touto tretou stranou, neboli vynechané tiadne skuto¢nosti, kvoli ktorym by
reprodukované informacie boli nepresné alebo zavadzajuce.
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V kapitole Prospektu — Udaje o Emitentovi neboli poutité vyhlésenia alebo spravy pripisované uréitej osobe ako
znalcovi.

4.17. Dokumenty k nahliadnutiu

Pocas doby platnosti tohto Prospektu je motné podla potreby nahliadnut v sidle Emitenta, t.j. na adrese
Brectanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska republika, do nasledujucich dokumentov (alebo ich kopii):

a) Zakladatel'ska zmluva spolo¢nosti JOJ Media House, a.s.;

b) Stanovy spolo¢nosti JOJ Media House, a.s.;

c) spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakol'vek cast’ je stcastou Prospektu alebo je v iom
uvedeny na ne odkaz;

d) historické finanéné udaje Emitenta k 31.12.2010 (historické finanéné¢ udaje k 31.12.2009 nie su
k dispozicii, nakol’ko bol Emitent zalote ny at 26.10.2010).

Do dokumentov uvedenych pod pismenom a), sprav auditora a sprav o vztahoch medzi prepojenymi osobami je
mot né nahliadnut’ v zbierke listin vedenej Obchodnym registrom Okresného sudu Bratislava I, ktora je sti€astou
Obchodného registra a je verejne pristupna.

PIné znenie auditovanej ro¢nej uctovnej zavierky Emitenta, vratane priloh a vyroku auditora k 31.12.2010 bude

rovnako spolo¢ne s d’al§imi dokumentmi, na ktoré sa tento Prospekt odvolava, pocas doby, kedy zostane Emisia
Dlhopisov nesplatend, na potia danie bezplatne k nahliadnutiu v betn ej pracovnej dobe v sidle Emitenta.
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5. UDAJE O CENNOM PAPIERI

5.1. Zodpovedné osoby

5.1.1  Osoby zodpovedné za informicie uvedené v kapitole Prospektu - Udaje o cennom papieri, ako aj
v celom Prospekte

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v kapitole Prospektu - Udaje o cennom papieri, ako aj za cely
Prospekt je Emitent — spolo¢nost’ JOJ Media House, a.s., so sidlom Bre¢tanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 45920 206, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka
Cislo: 5141/B, v mene ktorej kona Mgr. Richard Flimel, predseda predstavenstva.

V Bratislave, dia 9.12.2011

JOJ Media House, a.s.

Mgr. Richard Flimel
Predseda predstavenstva

5.1.2  Prehlasenie Emitenta

Emitent prehlasuje, te pri vynalote ni vSetkej primeranej starostlivosti su podla jeho najlepSicho vedomia tdaje
obsiahnuté v kapitole Prospektu - Udaje o cennom papieri, ako aj v celom Prospekte v stlade so skuto¢nostou a
te v iom neboli zaml¢ané tia dne skutocnosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit’ ich vyznam.

V Bratislave, dia 9.12.2011

JOJ Media House, a.s.

Mgr. Richard Flimel
Predseda predstavenstva
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5.2. Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch identifikovanych vo vztahu k Dlhopisom s uvedené v kapitole 3. ,,Rizikové
faktory*.

5.3. Krucové informacie

Emitent poveril na zaklade zmluvy o zabezpeceni vydania emisie dlhopisov spolo¢nost’ J&T IB and Capital
Markets, a.s., so sidlom Pobietni 14, Praha 8, 180 00, Ceska republika, ICO: 24766259, ako Aranté ra ¢innost'ou
spojenou s pripravou a zabezpeCenim vydania Dlhopisov (tdto spolocnost vykonava cinnosti v zmysle
ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch). Emitent d’alej na zéklade zmluvy o zabezpeceni
umiestnenia Dlhopisov zo diia 25.11.2011 poveril spolocnost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobfetni
297/14, PSC 18600, Ceska republika, ICO: 47115378, posobiacu v Slovenskej republike prostrednictvom svojej
pobocky J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvofakovo nabretie 8, 811 02 Brectanova 1,
831 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisani v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I, oddiel: Po, vlotka ¢. 1320/B, ako Hlavného manat éra ponuky Dlhopisov ¢innost'ou spojenou so
zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov. Okrem toho Emitent tiet poveril spolocnost J&T BANKA, a.s.
¢innost'ami kota¢ného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB.

5.3.1 Zaujmy fyzickych a pravnickych os6b zainteresovanych na Emisii/ponuke

Ku dnu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy tiad ny zdujem akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej
osoby zucastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu/ponuku.

5.3.2  Poutitie vytatku z Emisie

Ucelom poutitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov je odkupenie pohladavok tretich 0sob
voci spolo¢nostiam v skupine Emitenta a financovanie bet nej podnikatel'skej ¢innosti Emitenta.

Cisty vytat ok Emisie Dlhopisov bude po zaplateni vietkych odmien, nakladov a vydavkov tykajicich sa najma
vypracovania Prospektu a stvisiacich slutieb , schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB a inych odbornych ¢innosti (odmeny, naklady
a vydavky spolu v odhadovanej vyske okolo 400 000 EUR) poutit ¥ na vyssie uvedeny ucel.

5.4. Popis cennych papierov ponikanych a prijimanych na obchodovanie a d’al§ie podmienky Emisie
Dlhopisov

5.4.1 Pravne predpisy upravujuce vydanie Dlhopisov

Vydanie Dlhopisov sa riadi platnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky, najmé zakonom ¢. 530/1990 Zb.
o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov, zakonom ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych
slutb ach v zneni neskorsich predpisov a Nariadenim Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial’ ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format,
uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy, a predpismi jednotlivych regulovanych
trhov cennych papierov, na ktorych ma byt’ prislusna Emisia Dlhopisov prijata k obchodovaniu.

5.4.2 Emitent Dlhopisov,

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ JOJ Media House, a.s., so sidlom Brectanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 45 920 206, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotk a ¢islo:
5141/B. O vydani emisie Dlhopisov rozhodlo predstavenstvo Emitenta dia 14.11.2011.

5.4.3  Druh cenného papiera, nazov, celkova Menovita hodnota a emisny kurz

Druhom cenného papiera je Dlhopis. Nazov Dlhopisu je Dlhopis JOJ Media House 2015. Celkova menovita
hodnota Emisie, a teda aj najvySSia suma Menovitych hodnot vydavanych Dlhopisov, je 25 000 000 EUR.
Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny k Datumu vydania Dlhopisov na 76 % Menovitej hodnoty Dlhopisov a ku
kat dému d’alSiemu ditu pocas lehoty na upisovanie Dlhopisov (primarneho predaja) podla nasledovného vzorca:
EK = 1/ [1+VD/360*P], pricom VD = [(100/EK — 1)*360/P]*100,

kde:
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VD znamena Vynos Dlhopisov (vyjadreny ako percentualny podiel), zaokruhleny na dve desatinné disla;
EK znamené Emisny kurz (vyjadreny ako percentudlny podiel);

P znamend pocet dni medzi Datumom vydania Dlhopisov a Diiom splatnosti Dlhopisov na zaklade konvencie,
podl’a ktorej sa rokom rozumie 360 dni (d’alej len ,,Emisny kurz®).

5.4.4 Podoba, forma a sposob vydania Dlhopisov

Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii podla § 10 ods. 4 pism. a)
zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych slutb 4ch a o zmene a doplneni niektorych zakonov,
v zneni neskorSich pravnych predpisov (d’alej len ,,Ziakon o cennych papieroch®) v Centrdlnom depozitari
cennych papierov SR, a. s., so sidlom ul. 29. augusta I/A, 814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976, zapisanom v
Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka cislo: 493/B alebo v akejkol'vek inej
zakonom uznanej evidencii cennych papierov, vo forme na dorucitel'a v zmysle Zakona o cennych papieroch a
budi vydané v menovitej hodnote katdého z Dlhopisov 1 000 EUR (dalej len ,,Menovita hodnota
Dlhopisov®), vpocte 25 000 kusov. Dlhopisy budi vydané vyhradne v eurdch. ISIN Dlhopisov je
SK4120008244 séria 01. K Dlhopisom sa viatu vsetky prava v zmysle Zakona o dlhopisoch, pokial’ nie je nitSie
uvedené inak. K Dlhopisom sa neviatu tiad ne predkupné, ani vymenné prava. S Dlhopismi sa pre Majitelov
Dlhopisov neviatu tiadne d’alSie vyhody. Emitent poda tia dost’ na Burzu o prijatie Dlhopisov na jej regulovany
volny trh.

5.4.5 PrevoditePnost’

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avSak pokial’ to nebude odporovat’ platnym pravnym predpisom,
motu byt vstlade s kapitolou 5.4.14.3 Prospektu prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené pocinajuc diiom
bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni (ako je tento pojem definovany nitsie). K prevodu Dlhopisov
dochéadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora eviduje Majitel'a
Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drtitel’ skom ucte, ktory pre tuto osobu vedie CDCP. Za splacanie
a splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov neprevzala zaruku tiad na pravnicka alebo fyzicka osoba. Spolo¢ny
zastupca Majitel'ov Dlhopisov nebol ustanoveny. Pred podanim tiadosti o schvalenie Prospektu cenného papiera
do Narodnej banky Slovenska neboli Dlhopisy prijaté na kdtovany alebo iny trh tiad nej burzy cennych papierov,
ani sa s nimi neobchodovalo na tiad nom zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

5.4.6  Majitelia Dlhopisov

Majitel'mi Dlhopisov budi osoby, ktoré budu evidované ako majitelia Dlhopisov na ucte majitel'a vedenom
CDCP alebo na ucte majitel'a vedenom ¢lenom CDCP alebo ktoré budii ako majitelia Dlhopisov evidované
osobou, ktorej CDCP vedie drtitel’ sky ucet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto drtit el'skom uéte (d’alej len
,Majitelia Dlhopisov*, pricom tento pojem zahfiia aj jedného ,,Majitel’a Dlhopisov*). Ak st nicktoré Dlhopisy
evidované na drtitel’ skom tcte vedenom CDCP, potom si Emitent vyhradzuje pravo spolahnut’ sa na opravnenie
kat dej osoby, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drtit ef'skom ucte, ktory pre
tuto osobu vedie CDCP, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a Dlhopisov a vykonavat’
voci Emitentovi na ucet Majitel'a Dlhopisov vsetky pravne tikony (¢i ut v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v
suvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitel'om. Pokial' zdkon alebo rozhodnutie sudu dorucené
Emitentovi nestanovi inak, budu Emitent a Administrator pokladat katdého Majitela Dlhopisov za jeho
opravneného majitel'a vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v stilade s tymto Prospektom. Osoby, ktoré
budi Majite'mi Dlhopisov a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu zapisané v evidencii CDCP, su povinné o tejto
skuto¢nosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu informovat’ Emitenta.

5.4.7 Rating

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating tiadnou ratingovou agenturou, ani sa neocakava, te pre
ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

5.4.8 Status zavizkov Emitenta

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavizky
Emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari passu) a budi vidy postavené ¢o do poradia svojho
uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a aspon rovnocenne (pari passu) voci vsetkym
inym sucasnym a budicim priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym, nepodmienenym a nepodriadenym
zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov. Emitent sa zavédzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi Majitelmi Dlhopisov
rovnako.
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5.4.9 Vyhlasenie a zavizok Emitenta

Emitent tymto vyhlasuje, te dlhuje Menovitu hodnotu Dlhopisov Majitelom Dlhopisov a zavdzuje sa im splatit’
Menoviti hodnotu Dlhopisov (pripadne Predéasne splatnu Ciastku ako je definovana nitSie) v stlade s tymto
Prospektom.

5.4.10 Negativne zavizky

Emitent sa zavédzuje, te do doby splnenia vsetkych svojich platobnych zavdazkov vyplyvajucich z Dlhopisov
vydanych a doposial’ nesplatenych v stlade stymto Prospektom nezriadi ani neumotni zriadenie tiad neho
zabezpecenia akychkol'vek svojich zavidzkov zalotnym alebo inymi obdobnymi pravami tretich osob, ktoré by
obmedzili prava Emitenta k jeho sicasnému alebo budiicemu majetku, aktivam alebo prijmom, pokial’ najneskor
sucasne so zriadenim takychto zalotn ych prav alebo inych obdobnych prav tretich 0s6b nezabezpedi, aby jeho
zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov boli zabezpecené rovnocenne s takto zabezpecovanymi zavizkami.

Vyssie uvedené sa nevztahuje na:

(a) akékol'vek zalotné alebo iné obdobné prava tretich osob, ktoré by obmedzili prava Emitenta k jeho
stcasnému alebo budiucemu majetku, aktivam alebo prijmom, ktoré sii predmetom takychto zalotn ych
alebo inych obdobnych prav a ktorych thrnnd hodnota nepresahuje 2 500 000 EUR (slovom: dva
milidny pét’ sto tisic euro); alebo

(b) akékol'vek zalotné alebo iné obdobné prava tretich osob, aké sa obvykle poskytuju v ramci
podnikatel’skej Cinnosti vykondvanej Emitentom alebo zriadené v suvislosti s obvyklymi bankovymi
operaciami Emitenta; alebo

(c) akékol'vek zalotné alebo iné obdobné prava tretich osob (existujice alebo buduce) vyplyvajuce zo
zmluvnych dojednani Emitenta existujucich k Datumu vydania Dlhopisov alebo ktoré sa tykaju majetku
alebo aktiv Emitenta, ktoré st zalotené alebo poutité ako zabezpeka v ¢ase vyhotovenia Prospektu;
alebo

(d) akékol'vek zalotné alebo iné obdobné prava, ktoré viaznu na majetku alebo aktivach Emitenta v dobe
jeho nadobudnutia, alebo zriadené za Gcelom zabezpecenia zavizkov Emitenta vzniknutych vyhradne
v suvislosti s obstaranim takéhoto majetku alebo aktiv alebo ich casti (okrem iné¢ho v stvislosti s
nadobudnutim novych majetkovych ucasti na inych osobach), alebo

(e) akékol'vek zalotné alebo iné obdobné prava tretich osob, vyplyvajuce zo zakona alebo vzniknuté na
zaklade sudneho alebo spravneho rozhodnutia.

5.4.11 Vynos Dlhopisov

Dlhopisy nie st uro¢ené. Vynos Dlhopisu je uréeny rozdielom medzi Menovitou hodnotou katdého Dlhopisu,
pripadne, pokial’ je to relevantné, Pred¢asne splatnou ¢iastkou a Emisnym kurzom Dlhopisu (d’alej len ,,Vynos
Dlhopisov*).

Pre ucely tohto Prospektu sa ,,Pred¢asne splatna ¢iastka“ urci na zaklade nasledujiuceho vzorca:
PSC = EK + (MHD - EK)*(P1/P2)

kde:

PSC znamena PredCasne splatnu Ciastku vo vztahu k predCasne splatnému Dlhopisu;

MHD znamena Menoviti hodnotu pred¢asne splatného Dlhopisu;

EK znamenéd Emisny kurz predcasne splatného Dlhopisu;

P1 znamend pocet dni medzi Datumom vydania pred¢asne splatného Dlhopisu a Diiom predCasnej splatnosti
Dlhopisu;

P2 znamena pocet dni medzi Datumom vydania predCasne splatného Dlhopisu a Diiom splatnosti Dlhopisov
(ako je definovany nit Sie).

5.4.12 Uroky z ome$kania

Pokial’ Emitent neuhradi ktortikol'vek cast Menovitej hodnoty ktoréhokol'vek zo splatnych Dlhopisov alebo
Predcasne splatnej Ciastky, bude sa vo vztahu k takejto neuhradenej Casti aplikovat’ Grok z omeskania vo vyske
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15% rocne. Tento urok z omeskania sa bude aplikovat’ at do skorSej z nasledujucich udalosti: a) do dia, kedy
budu Majitelom Dlhopisov splatené vsetky Ciastky splatné k danému dniu v stilade s tymto Prospektom a b) do
dna, kedy Administrator oznami Majitel'om Dlhopisov, te prijal vSetky Ciastky splatné v suvislosti s Dlhopismi,
pokial’ neddjde k dodatoénému zadrta niu ¢i pozdrtaniu platieb po takomto ozndmeni. Tento Grok z omeskania
bude vypocitany na zaklade konvencie 30E/360 (BCK Standard 30E/360), podla ktorej ma rok 360 dni,
rozdelenych do 12 mesiacov, katdy s 30 diami.

5.4.13 Splatnost’ Dlhopisov a ich odkiipenie

5.4.13.1 Kone¢né splatenie

Menovita hodnota vSetkych Dlhopisov bude jednorazovo splatnd dna 21.12.2015 (d’alej len ,,Den splatnosti
Dlhopisov*).

5.4.13.2 Predéasné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

Emitent si vyhradzuje motnost’ pred¢asného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov na zaklade svojho
rozhodnutia, a to kedykol'vek na zaklade oznamenia Majitelom Dlhopisov najmenej 30 dni pred ozndmenym
dnom predcasnej splatnosti Dlhopisov (d’alej tiet ako ,,Deni predcasnej splatnosti Dlhopisov®). Oznamenie
Emitenta o predCasnej splatnosti Dlhopisov uskutoénené podla tejto kapitoly 5.4.13.2 Prospektu je
neodvolatel'né a zavidzuje Emitenta k predéasnému splateniu vSetkych Dlhopisov v sulade s tymto Prospektom.
Majitelom Dlhopisov bude zarovenn vyplatena PredCasne splatna Ciastka. Emitent je rovnako opravneny
predcasne splatit’ Dlhopisy v jeho vlastnictve.

5.4.13.3 Predcéasné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'ov Dlhopisov

Emitent sa nezavédzuje Majitelom Dlhopisov, te na ich potiad anie splati Menoviti hodnotu Dlhopisov pred
uréenym Dnom splatnosti Dlhopisov s vynimkou zavizku Emitenta predcasne splatit’ vietky Dlhopisy vo forme
vyplatenia PredCasne splatnej Ciastky, ak ho o to potiad aji Majitelia Dlhopisov alebo ktorykol'vek z nich v
sulade s kapitolou 5.4.15 tohto Prospektu.

5.4.13.4 Odkupenie Dlhopisov

Emitent méa kedykol'vek pred Dnom splatnosti Dlhopisov pravo na odkupenie ktoréhokol'vek z Dlhopisov na
sekundarnom trhu za aktkol'vek trhovi cenu.

5.4.13.5 ZruSenie Dlhopisov

Dlhopisy odkiipené Emitentom nezanikaju a je na uvateni Emitenta, ¢i ich bude drtat’ v majetku Emitenta
a pripadne ich znovu pred4, alebo ich oznamenim Administratorovi urobi pred¢asne splatnymi diiom dorucenia
oznamenia o pred¢asnej splatnosti Administratorovi, pokial v uvedenom oznameni nebude uvedeny neskorsi
datum splatnosti. V takom pripade prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSicho zanikaju z titulu splynutia prav
a povinnosti (zaviazkov) v jednej osobe.

5.4.13.6 Domnienka splatenia

V pripade, t¢ Emitent uhradi Administratorovi celi ¢iastku Menovitej hodnoty Dlhopisov (pripadne Predcasne
splatnu Ciastku) a urokov z omeskania (pokial' je to relevantné) splatnu v suvislosti so splatenim Dlhopisov
v stilade s ustanoveniami tohto Prospektu, vSetky zavazky Emitenta z Dlhopisov budu pre ucely tohto Prospektu
povatované za uplne splatené ku dnu pripisania prisluSnych ¢iastok na prislusny ucet Administratora.

5.4.13.7 Dispozicia s prostriedkami na ucte u Administratora

S prostriedkami, ktoré Emitent uhradi na ucet vedeny u Administratora za ucelom splatenia Menovitej hodnoty
Dlhopisov (pripadne Predcasne splatnej Ciastky) a tirokov z omeSkania (pokial’ je to relevantné), nie je Emitent
opravneny disponovat’ (s vynimkou urokovych vynosov znich) a Administrator ich v stulade s Prospektom
poutij e na vyplatu Majitelom Dlhopisov.

5.4.14 Spésob, terminy a miesto splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov (pripadne Predcasne splatnej
¢iastky)

5.4.14.1 Mena

Emitent sa zavdzuje splatit Menovitt hodnotu Dlhopisov (pripadne PredCasne splatnu ciastku) a urok
z omeSkania (pokial’ je to relevantné) v mene euro. Menovitd hodnota Dlhopisov (pripadne Predcasne splatna
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Ciastka) a urok z omeskania (pokial je to relevantné) budu splatené Majitelom Dlhopisov v stilade s danovymi a
inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Vsetky odkazy na ,,EUR" alebo ,,euro" v tomto Prospekte st odkazmi na zdkonnii menu Slovenskej republiky.

5.4.14.2 Den vyplaty

Splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov bude realizované k datumom uvedenym v tomto Prospekte (katdy
takyto Den podl'a zmyslu d’alej tiet ,,Dei splatnosti Dlhopisov* alebo ,,Deii pred¢asnej splatnosti Dlhopisov*
alebo katdy ztychto dni tiet ako ,.Dei vyplaty”) v stlade s tymto Prospektom, a to prostrednictvom
Administratora, v Uréenej prevadzkarni tak, ako je uvedena v kapitole 5.4.17.1 tohto Prospektu. Ak pripadne
Den vyplaty na iny net Pracovny den, vznikne Emitentovi povinnost' zaplatit' predmetné ciastky v najblitsi
nasledujuci Pracovny deii bez toho, aby bol povinny platit’ trok z omeskania alebo iné dodato¢né Ciastky za
takyto ¢asovy odklad.

Pre Gcely tohto Prospektu sa za Pracovny deii povatuje den, kedy su banky v Bratislave otvorené a kedy su
vyporiadavané medzibankové obchody v euro (d’alej len ,,Pracovny den).

5.4.14.3 Urcenie prava na obdrta nie vyplat suvisiacich s Dlhopismi

Menovita hodnota Dlhopisov (pripadne Pred¢asne splatna Ciastka) a urok z omeskania, pokial’ je to relevantné,
budu vyplacané osobam, ktoré budi preukazatelne Majitelmi Dlhopisov podla aktualnej evidencie Dlhopisov
vedenej CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktord eviduje Majitela Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st
evidované na drtitel’ skom ucte, ktory pre tuto osobu vedie CDCP ku koncu pracovnej doby CDCP v prislusny
Rozhodny den (ako je definovany nitSie) (dalej len ,,Opravnena osoba“). Rozhodny den znamena (i) 30.
(tridsiaty) kalendarny deni pred Diiom vyplaty (vynimajtc), pre Gcely splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov
(pripadne Pred¢asne splatnej Ciastky) a vyplaty trokov z omeskania (pokial’ je to relevantné), alebo (ii) 3 (tri)
pracovné dni pred diilom oznamenym Administratorom Burze (vynimajuc), ako denl uskutoénenia platby, ktora sa
ma vykonat' v dosledku Pred¢asnej splatnosti Dlhopisov z dévodu Pripadov neplnenia zavizkov (d’alej len
,Rozhodny den“). Pre G¢ely urcenia prijemcu Menovitej hodnoty Dlhopisov (pripadne Predcasne splatnej
Ciastky) a Girokov z omeSkania (pokial je to relevantné) nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom
Dlhopisov uskutocnenych pocinajuc diiom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni at do prislusného
Dna vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ platnym pravnym predpisom, motu byt prevody vSetkych Dlhopisov
pozastavené pocinajic diiom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni at do prislusného Dna vyplaty,
pricom na vyzvu Administratora je Majitel Dlhopisu povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnut’
potrebnt stéinnost’.

5.4.14.4 Uskuto¢novanie platieb

Administrator bude vykonavat’ vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov (pripadne Pred¢asne splatnej Ciastky)
a urokov z omeskania (pokial je to relevantné) Opravnenym osobam bezhotovostnym prevodom na ich ucet
vedeny v banke podla instrukcie, ktort prislusna Opravnena osoba oznami Administratorovi pre Administratora
vierohodnym spdsobom najneskor 5 (pét) pracovnych dni pred Dilom vyplaty. Instrukcia bude mat formu
podpisaného pisomného prehldsenia (s iradne overenym podpisom alebo podpismi), ktoré bude obsahovat
dostato¢ntl informéciu o vysSie zmienenom U¢te umotnujucu Administratorovi platbu vykonat' a v pripade
pravnickych oséb bude doplnena o original alebo uradne overenu képiu platného vypisu z Obchodného registra
prijemcu platby ku Diiu vyplaty nie starSiu ako 3 (tri) mesiace (takato inStrukcia spolu s vypisom z Obchodného
registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami d’alej len ,,InStrukcia®). Instrukcia
musi byt' s obsahom a vo forme vyhovujicej rozumnym potiad avkdm Administratora, pricom Administrator
bude opravneny vytadovat dostato¢ne uspokojivy ddkaz o tom, te osoba, ktord InStrukciu podpisala, je
opravnena v mene Opravnenej osoby takito InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt Administratorovi
doruceny taktiet najneskodr 5 (pat) pracovnych dni pred Diiom vyplaty. V tomto ohl'ade bude Administrator
predovsetkym opravneny pot adovat’ (i) predlote nie plnej moci v pripade, ak za Opravnenu osobu bude konat’
zastupca, a (ii) dodatocné potvrdenie InsStrukcie od Oprévnenej osoby. Akakol'vek Opravnend osoba, ktord v
sulade s akoukol'vek prisluSnou medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorou je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatituje narok na danové zvyhodnenie, je povinna dorucit’ Administratorovi spolu
s InsStrukciou ako jej neoddeliteI'nt stcast’ doklad o svojom danovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si mote
Administrator a prislusné danové organy vytiadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudu Administrator
ani Emitent preverovat spravnost’ a uplnost’ takychto Instrukcii a neponesu tiad nu zodpovednost za Skody
spdsobené omeskanim Oprdvnenej osoby s dorucenim Instrukcie ani nespravnostou ¢i inou vadou takejto
Instrukcie. V pripade originalov cudzich tradnych listin alebo uradného overenia v cudzine si Administrator
mote vytiad at’ poskytnutie prislusného vyssieho alebo d’alSieho overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody
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o apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné). Administrator méte d’alej tiad at’, aby vsetky dokumenty vyhotovené
v cudzom jazyku boli dodané s Gradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ InStrukcia obsahuje vsetky
naletitosti podl'a tejto kapitoly a je Administratorovi oznamena v sulade s touto kapitolou avo vsetkych
ostatnych ohl'adoch vyhovuje potiad avkam tejto kapitoly, je povat ovana za riadnu.

Zavazok splatit Menoviti hodnotu Dlhopisu (pripadne Pred¢asne splatnu Ciastku) a vyplatit’ Grok z omeskania
(pokial je to relevantné) sa povatuje za splneny riadne a vcas, pokial je prislusna Ciastka poukazana Opravnenej
osobe v sulade s riadnou Instrukciou podl'a tejto kapitoly a pokial’ je najneskor v prislusny deni splatnosti takejto
Ciastky pripisana na bankovy ucet takejto Opravnenej osoby.

Emitent ani Administrator nie si zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dltnej Ciastky sposobenej tym,
te (i) Opravnena osoba véas nedodala riadnu Instrukciu alebo d’alSie dokumenty alebo informécie pota dované
od nej v tejto kapitole, (ii) takato Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli netiplné, nespravne alebo nepravé
alebo (iii) takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator
ovplyvnit’ a Opravnenej osobe v takomto pripade nevznika tiad en narok na akykol'vek doplatok ¢i urok alebo
iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

5.4.14.5 Zmena sp6sobu a miesta uskuto¢niovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut’ o zmene miesta vykonavania vyplat (platobného
miesta), pricom takato zmena nesmie sposobit’ Majitel'om Dlhopisov ujmu. Toto rozhodnutie bude Majitelom
Dlhopisov oznamené formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym spdsobom ako bol zverejneny
Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie cennych papierov pred zverejnenim dodatku k
Prospektu, maju pravo odstupit’ od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch (2) pracovnych dni po zverejneni dodatku
k Prospektu.

5.4.15 Predc¢asna splatnost’ Dlhopisov v pripadoch neplnenia zavizkov

5.4.15.1 Pripady neplnenia zdvizkov

Penatné prostriedky na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov (pripadne PredCasne splatnej Ciastky)
budu zabezpecené vykonom podnikatel'skej Cinnosti Emitenta a realizaciou vynosov z nej plynucich,
najmd z dividend a podielov na zisku svojich dcérskych spoloénosti. Ak nastane a bude pretrvavat
akykol'vek z nasledovnych pripadov (katdy =z takychto pripadov dalej ako ,,Pripad neplnenia
zaviazkov®):

(a) Neplnenie

Akakol'vek platba v suvislosti s Dlhopismi nie je uhradena do piatich (5) Pracovnych dni od
datumu jej splatnosti; alebo

(b) Porusenie ostatnych zavdizkov z Prospektu

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek dal$si zavézok (iny net definovany Pripad neplnenia
zévazkov uvedeny v pism. (a) vysSie) vo vzt'ahu k Dlhopisom, vyplyvajici z Prospektu alebo je
v omesSkani s plnenim alebo dodrtiavanim akéhokol'vek z jeho dalSich zdvdzkov z Dlhopisov
alebo v suvislosti s nimi a takéto porusenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil v lehote
tridsiatich (30) kalenddrnych dni odo dna, kedy bol Emitent na tito skutoCnost pisomne
upozorneny ktorymkol'vek Majitelom Dlhopisov listom dorucenym Emitentovi priamo alebo
prostrednictvom Administratora; alebo

(c) Neplnenie ostatnych zavizkov Emitenta (Cross-default)

Pokial’ akykol'vek splatny Zavézok Emitenta v celkovej Ciastke prevySujucej 2 500 000 EUR
(alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene) nebude Emitentom splateny i napriek
predchadzajucemu upozorneniu Emitenta veritel'om na skuto¢nost’, te takato Ciastka je splatna, a
pokial’ uvedena Ciastka zostane nesplatend dlhSie net tridsat’ (30) kalendarnych dni odo dia
dorucenia pisomného upozornenia na skutocnost’, te v dosledku nesplatenia tejto Ciastky si veritel’
uplatiiuje pravo potadovat’ predcasné splatenie celej Ciastky dlhu veritelovi, alebo dna, ku
ktorému uplynie poskytnuty odklad, alebo ktory bol stanoveny dohodou medzi Emitentom a
prislusnym veritel'om, pokial by Emitent v dobrej viere neuplatnil namietky proti takémuto
zévazku z opravnenych dovodov a predpisanym sposobom a uskutocnil platbu do tridsiatich (30)
kalendarnych dni odo dna vykonatel'nosti rozhodnutia, ktorym bol uznany povinnym plnit’;
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Zavazok pre Ucely tohto odseku znamena akykolvek zavdzok alebo zavizky Emitenta
k peiatnému plneniu vyplyvajici z (i) bankovych alebo inych uverov a pdti¢ick aknim
prisluchajucemu prislusenstvu, (ii) vSetkych ostatnych foriem dlhového financovania, (iii)
swapovych zmluv, terminovanych menovych a urokovych obchodov a ostatnych derivatov a (iv)
akéhokol'vek rucenia poskytnutého Emitentom; alebo

Platobna neschopnost

(1) Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo obdobné konanie, ucelom ktorého je
spenatenie majetku dlinika a kolektivne uspokojenie veritelov alebo postupné uspokojenie
veritelov dohodnuté v restrukturalizacnom plane podla platného zdkona o konkurze a
reStrukturalizacii (d’alej len ,,Obdobné konanie") na svoj majetok; (ii) na majetok Emitenta je
suidom v Slovenskej republike vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie; (iii) navrh na
vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike zamietnuty vylucne z
dovodu, te Emitentov majetok by nekryl ani ndklady a vydavky spojené s konkurznym konanim;
alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykona akukol'vek dohodu o odklade, o opdtovnom zostaveni
Casového harmonogramu alebo inej Uprave vsetkych svojich dlhov z dovodu, te ich nebude
schopny uhradit’ v Case ich splatnosti; alebo

Likvidacia
Je vydané pravoplatné rozhodnutie stidu v Slovenskej republike alebo prijaté uznesenie valného
zhromat denia Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaciou; alebo

Koniec obchodovania
Dojde ku skonéeniu obchodovania s Dlhopismi na regulovanom vol'nom trhu BCPB; alebo
Exekucné konanie

Dojde k pozastaveniu s nakladanim, exekcii, resp. inému podobnému konaniu, na akikol'vek cast’
majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta alebo voéi akejkol'vek casti jeho majetku, aktiv alebo
vynosov Emitenta a ned6jde k jeho zastaveniu do Sestdesiat (60) kalendarnych dni, pricom v
akomkol'vek takomto pripade sa hodnota takéhoto majetku, aktiv alebo vynosov rovna alebo
prevysuje sumu 2 500 000 EUR (alebo jej ekvivalent v akejkol'vek mene); alebo

Uplatnenie zabezpecenia

Akékol'vek zalotné pravo alebo iné obdobné zabezpelenie poskytnuté Emitentom sa stane
vymahatelnym a je vykonany akykol'vek tkon smerujici k jeho vymahaniu, priCom v
akomkol'vek takomto pripade sa Ciastka zabezpecena prislusSnym zalotnym pravom alebo inym
zabezpefenim rovna alebo prevysuje sumu 2 500 000 EUR (alebo jej ekvivalent v akejkol'vek
mene); alebo

Nezakonnost

Plnenie ktoréhokol'vek zo zavdzkov Emitenta podla tohto Prospektu alebo podla Zmluvy s
Administratorom je alebo sa stane pre Emitenta nezdkonnym, alebo je takyto zavizok vyhlaseny
za neplatny,

tak:

mote ktorykol'vek Majitel Dlhopisov podla svojej uvahy pisomnym ozndmenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne ako je definovana
v kapitole 5.4.17.1 Prospektu (dalej len ,,Oznamenie o predéasnom splateni) potiadat’
o pred¢asné splatenie Menovitej hodnoty vSetkych Dlhopisov, ktorych je Majitelom, a vyplatenie
PredCasne splatnej Ciastky ku Diiu predCasnej splatnosti Dlhopisov, ibate sa Dlhopisy stanu
splatnymi skor na zéklade kogentného ustanovenia zakona (v takom pripade sa postupuje podla
prislusnych kogentnych ustanoveni zakona) alebo na zdklade tohto Prospektu, a Emitent je
povinny Menovitu hodnotu vSetkych tychto Dlhopisov vratane PredCasne splatnej Ciastky splatit’.

5.4.15.2 Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov

Vsetky ciastky splatné Emitentom ktorémukol'vek Majitel'ovi Dlhopisov podla kapitoly 5.4.15.2 Prospektu sa
stavaju splatnymi k poslednému Pracovnému diiu v mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom Majitel
Dlhopisov dorucil Administratorovi do Urcenej prevadzkarne, ako je definovana v kapitole 5.4.17.1 Prospektu,
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prislusné Oznamenie o predéasnom splateni ur¢ené Emitentovi (takyto den dalej tiet ako ,,Den predcasnej
splatnosti Dlhopisov*).

5.4.15.3 Spit'vzatie Ozndmenia o predéasnom splateni Dlhopisov

Oznamenie o pred¢asnom splateni mote byt prislusnym Majitelom Dlhopisov vzaté spiat, avsak len vo vztahu
knim vlastnenych Dlhopisov, alen pokial je takéto spidt'vzatie adresované Emitentovi a dorucené
Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne, ako je definovana v kapitole 5.4.17.1 Prospektu, skor, net sa
prislusné Ciastky stavaji podla kapitoly 5.4.15.2 tohto Prospektu splatnymi. Spétvzatie Oznamenia
o predCasnom splateni vSak nema vplyv na Oznamenie o predéasnom splateni ostatnych Majitelov Dlhopisov.

5.4.16 Premlcéanie

Prava z Dlhopisov sa premlcia uplynutim desiatich (10) rokov odo dia ich splatnosti.

5.4.17 Urcena prevadzkarei, Administrator, Kota¢ny agent, Agent pre vypocty

5.4.17.1 Uréena prevadzkareni

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len ,,Uréena prevadzkaren) su na nasledujicej
adrese:

J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvorakovo nabretie 8
811 02 Bratislava

Slovenska republika
5.4.17.2 Administrator

Cinnost’ administratora spojent so splatenim Dlhopisov bude zabezpetovat pre Emitenta spolo¢nost’ J&T
BANKA, a.s., so sidlom Pobietni 297/14, Praha 8, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 47115378, zapisana v
Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vlotka ¢. 1731, prostrednictvom svojej
pobocky v Slovenskej republike J&T BANKA, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotakovo nabret ie
8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisanej v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I, oddiel: Po, vlotka ¢. 1320/B (d’alej len ,,J&T BANKA, a.s.”), na zaklade podmienok zmluvy o
sprave emisie a obstarani platieb (d’alej len ,,Zmluva s administratorom).

Emitent je opravneny rozhodnut o tom, te poveri vykonom slutieb administratora spojenych so splatenim
Dlhopisov int alebo d’al§iu osobu s prislusnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti (J&T BANKA, a.s. alebo
takato ind osoba d’alej len ,,Administrator®), a to na zaklade Zmluvy s administratorom. Toto rozhodnutie bude
Majitelom Dlhopisov oznamené formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym sposobom ako bol
zverejneny Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie cennych papierov pred zverejnenim
dodatku k Prospektu, maju pravo odstupit’ od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch pracovnych dni po zverejneni
dodatku k Prospektu. Rovnopis Zmluvy s administraitorom bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom
Dlhopisov v betnej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarne Administratora, ako je uvedena vysSie. Majitel'om
Dlhopisov sa odporuca, aby sa so Zmluvou s administratorom oboznamili, pretote je doletitd okrem iného aj pre
fakticky priebeh vyplat Majitel'om Dlhopisov.

Emitent je opravneny rozhodnut’ o vymenovani in¢ho alebo d’alSicho Administratora a o urceni inej alebo d’alsej
Urcenej prevadzkarne Administratora. Toto rozhodnutie bude Majitelom Dlhopisov ozndmené formou
zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym spdsobom ako bol zverejneny Prospekt. Investori, ktori prijali
ponuku na nakup alebo upisanie cennych papierov pred zverejnenim dodatku k Prospektu, maju pravo odstapit’
od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch (2) pracovnych dni po zverejneni dodatku k Prospektu.

Zmeny predpokladané vysSie nesmu spdsobit’ Majitelom Dlhopisov podstatni ujmu.

5.4.17.3 Vztah Administratora a Majitel'ov Dlhopisov

Administrator kona v stvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy s administratorom ako zastupca
Emitenta a jeho pravny vzt'ah k Majitelom Dlhopisov vyplyva iba zo Zmluvy s administratorom.
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5.4.17.4 Kotacny agent, d’al$i a iny Kota¢ny agent

Cinnost’ kotaéného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh bude pre Emitenta
vykonavat' J&T BANKA, a.s.. Emitent je opravneny rozhodnit’ o tom, te poveri vykonom slutieb kotacného
agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany trh int alebo d’al$iu osobu s prislusnym
opravnenim na vykon takejto ¢innosti (J&T BANKA, a.s. alebo takato ind osoba d’alej len ,,Kotaény agent®).
Tato zmena vSak nesmie spdsobit’” Majitelom Dlhopisov podstatnu ujmu. Toto rozhodnutie bude Majitel'om
Dlhopisov oznamené formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym spdsobom ako bol zverejneny
Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie cennych papierov pred zverejnenim dodatku k
Prospektu, maju pravo odstiipit’ od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch (2) pracovnych dni po zverejneni dodatku
k Prospektu.

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta potiad a o prijatie Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB.

5.4.17.5 Vztah Kota¢ného agenta a Majitel'ov Dlhopisov

Kotaény agent kona v suvislosti s plnenim povinnosti Kota¢ného agenta ako zastupca Emitenta a nie je
v tiad nom pravnom vztahu s MajiteI'mi Dlhopisov.

5.4.17.6 Agent pre vypocty, d’alsi a iny Agent pre vypocty

Cinnost’ agenta pre vypoéty vo vztahu k Dlhopisom bude pre Emitenta vykonavat’ J&T BANKA, a.s.. Emitent
mote poverit’ vykonom slutieb agenta v suvislosti s vykonavanim vypoctov tykajucich sa Dlhopisov na zaklade
dodatku k tomuto Prospektu inu alebo d’al$iu osobu s prislusnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti (d’alej
len ,,Agent pre vypocty®).

Emitent je opravneny rozhodnit o vymenovani iného alebo d’alS§icho Agenta pre vypocty. Tato zmena vSak
nesmie spdsobit’ Majitelom Dlhopisov podstatni ujmu. Toto rozhodnutie bude Majitelom Dlhopisov oznamené
formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym spdsobom ako bol zverejneny Prospekt. Investori, ktori
prijali ponuku na nakup alebo upisanie cennych papierov pred zverejnenim dodatku k Prospektu, maju pravo
odstupit’ od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch (2) pracovnych dni po zverejneni dodatku k Prospektu.

5.4.17.7 Vztah Agenta pre vypocty a Majitel'ov Dlhopisov

Agent pre vypocéty kona v stvislosti s plnenim povinnosti Agenta pre vypoéty ako zastupca Emitenta a nie je
v tiad nom pravnom vztahu s MajiteI'mi Dlhopisov.

5.4.18 Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa motu bez sthlasu Majitel'ov Dlhopisov dohodnit’ na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vyluéne o zmenu formalnu, vedlajSej alebo
technickej povahy, alebo je uskutocnena za ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyta dovana platnou pravnou
upravou a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek poruSenia niektorého z ustanoveni
Zmluvy s administratorom, ktoré podla rozumného nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi Majitel'om
Dlhopisov ujmu.

5.4.19 Oznamenia

Akékol'vek oznamenia Majitelom Dlhopisov podla kapitoly 5.4. tohto Prospektu budu platné, pokial’ budi
uverejnené v slovenskom jazyku v periodickej tlaci s celostatnou posobnost'ou uverejitujicou burzové spravy
ana webovej stranke Emitenta www.jojmediahouse.sk. Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie
niektorého z ozndmeni podl'a tohto Prospektu iny sposob, bude takéto ozndmenie povat ované za uverejnené jeho
uverejnenim sposobom predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. V pripade, te bude niektoré ozndmenie
uverejiilované viacerymi spOosobmi, bude sa za datum takého ozndmenia povatovat datum jeho prvého
uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vytaduje vyhotovenie dodatku k Prospektu, budi zverejnené
rovnakym spdsobom ako Prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v zmysle tohto Prospektu bude riadne vykonané, pokial’ bude dorucené na
nasledovnu adresu:

JOJ Media House, a.s., BreCtanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska republika
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alebo na akukol'vek inu adresu, ktora bude Majitelom Dlhopisov oznamena spdsobom uvedenym
v predchadzajiicom odseku tejto kapitoly 5.4.19.

5.4.20 Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dlhopisy budu vydané v stlade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia Dlhopisov majii prava a povinnosti
vyplyvajuce z tohto zdkona, z tohto Prospektu a zo Zakona o cennych papieroch, pricom postup ich vykonania
vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a tohto Prospektu. Akékol'vek prava a zavizky vyplyvajuce z
Dlhopisov a tohto Prospektu sa budi spravovat’, interpretovat’ a vykladat v stlade s pravnym poriadkom
Slovenskej republiky. Tento Prospekt mote byt preloteny do anglického a/alebo inych jazykov. V pripade
akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenska jazykova verzia.
Akékol'vek pripadné spory medzi Emitentom a MajiteI'mi Dlhopisov vyplyvajice z Dlhopisov, tohto Prospektu
alebo s nimi stivisiacimi budu rieSené sudmi v Slovenskej republike.

5.4.21 Obmedzenie tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov st v niektorych krajindch obmedzené
zakonom. Emitent nepotiadal o uznanie tohto Prospektu v inom state a Dlhopisy nie su kotované, registrované,
povolené ani schvélené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom akejkol'vek jurisdikcie s vynimkou NBS a
obdobne nebude bez d’alSicho umotnena ani ich ponuka s vynimkou ponuky na uzemi Slovenskej republiky a
dalej s vynimkou pripadov, kedy takato ponuka spiia vietky podmienky stanovené pre takuto ponuku a/alebo
osobu, ktora takuto ponuku uskutociiuje, prislusnymi pravnymi predpismi $tatu, v ktorom je takato ponuka
uskutoc¢iiovana.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do rik, su povinné obozndmit' sa so vSetkymi vysSie uvedenymi
obmedzeniami, ktoré sa na nich métu vztahovat, a takéto obmedzenia dodrtiavat. Tento Prospekt sam o sebe
nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie pontk ku kipe Dlhopisov v akejkol'vek jurisdikcii.

U kat dej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat za to, te prehlasila a suhlasi s tym, te (i) tato osoba je
uzrozumena so vsetkymi prislusSnymi obmedzeniami tykajiicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na fu
a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vztahuju, te (ii) tdto osoba d’alej neponikne na predaj a d’alej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrtané vSetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takto osobu a prislusny spdsob
ponuky a predaja vzt'ahuji, a te (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej pontknut’ alebo d’alej predat’, tato
osoba bude potencidlnych kupujucich informovat’ o tom, te dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mdtu
podliehat’ v réznych $tatoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrtiavat’.

5.4.22 Zdanenie a devizova regulicia v Slovenskej republike

Text tejto kapitoly 5.4.22 je iba zhrnutim urcitych danovych suvislosti slovenského prava tykajucich sa
nadobudnutia, viastnictva a disponovania s Dlhopismi a nesnazi sa byt komplexnym suhrnom vsetkych danovo
relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia o kupe Dlhopisov. Toto zhrnutie
nepopisuje daiové suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného statu ako Slovenskej republiky. Toto
zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych k datumu tohto Prospektu a moze podliehat naslednej zmene (i
s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Buducim nadobudatelom Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so
svojimi pravaymi a danovymi poradcami o danovych a devizovo pravnych dosledkoch kupy, predaja a drzby
Dlhopisov a prijimania platieb urokov z Dlhopisov podla darnovych a devizovych predpisov platnych v
Slovenskej republike a v krajindch, v ktorych su rezidentmi, ako i v krajindch, v ktorych vynosy z drzby a predaja
Dlhopisov mozu byt zdanené.

5.4.22.1 Zdanenie v Slovenskej republike

V zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov, v platnom zneni (dalej len ,,Zakon o dani z prijmov®) st
prijmy vsetkych subjektov zdanované jednotnou sadzbou 19%.

5.4.22.1.1 Vynosy (Urokovy prijem)

Vynosy z Dlhopisov, ak plynu fyzickej osobe a nasledovnym pravnickym osobam - danovnikovi nezalote nému
alebo nezriadenému na podnikanie, Fondu narodného majetku Slovenskej republiky, Narodnej banke Slovenska,
danovnikovi s obmedzenou dafovou povinnostou podla § 2 pism. e) treticho bodu Zakona o dani z prijmov,
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ktory na tizemi Slovenskej republiky nepodnika prostrednictvom stalej prevadzkarne, podliehaju dani vyberanej
zrat kou.

Vynosy z Dlhopisov vo vlastnictve pravnickych osob - daiiovnika s obmedzenou daniovou povinnostou podl'a §
2 pism. e) treticho bodu Zakona o dani z prijmov, ktory na izemi Slovenskej republiky podnika prostrednictvom
stalej prevadzkarne, a danovnika s neobmedzenou danovou povinnostou podla § 2 pism. d) druhého bodu
Zakona o dani z prijmov, s vynimkou subjektu nezaloten¢ho alebo nezriadeného na podnikanie, Fondu
narodného majetku Slovenskej republiky a Narodnej banky Slovenska, nepodliehajii dani vyberanej zratkou a st
sucastou zakladu dane z prijmov.

Ak vynosy z Dlhopisov plynt fyzickej osobe — dafiovnikovi iného &lenského statu EU, ktory preukéte, te je
rezidentom iného ¢&lenského $tatu EU a suasne aj koneénym prijemcom vynosov v krajine zdroja prijmov
v Slovenskej republike, takéto vynosy zratkovej dani nepodlichaji. Vyplatu vynosov z Dlhopisov obfanom
inych &lenskych statov EU, zavislych izemi alebo izemi tretich tatov uvedenych v prilohe ¢. 2 a &. 3 zakona ¢.
511/1992 Zb. o sprave dani a poplatkov, v zneni neskorsich predpisov nahlasuje Emitent v zmysle citovaného
zakona, ako aj smernice Rady 2003/48/ES z 3.6.2003, miestne prislusnému spravcovi dane.

Za vykonanie zratky dane pri vyplate vynosov z Dlhopisov je zodpovedny Emitent v zmysle platnych pravnych
predpisov. Ked’te zakonna tiprava dani z prijmu sa mote pocas ti votnosti Dlhopisov zmenit’, vynos z Dlhopisov
bude zdaniovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

5.4.22.1.2 Prijem z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktord je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby so sidlom mimo tizemia Slovenskej republiky, sa
zahinaju do vSeobecného zakladu dane podliehajucemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov
pravnickych os6b (19 % v roku 2011). Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy
predané v jednotlivom zdafovacom obdobi nie su vo vSeobecnosti dailovo uznatel'né s vynimkou Specifickych
pripadov stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym daiovym rezidentom alebo stalou
prevadzkariiou danového nerezidenta - fyzickej osoby s bydliskom mimo uzemia Slovenskej republiky, sa
vSeobecne zahfiajii do betného zékladu dane z prijmov fyzickych osob podlichajicemu sadzbe dane vo vyske
19 %. Pripadné straty z predaja Dlhopisov nie je mot né povatovat’ za dafiovo uznatelné.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré¢ plynu od slovenského
danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta so sidlom mimo tzemia
Slovenskej republiky, st vSeobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov (19 %), ak
nestanovi prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

5.4.22.2 Devizové reguldcia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobtidanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie. V pripade,
kedy prislusna medzinarodna dohoda o ochrane a podpore investicii uzatvorena medzi Slovenskou republikou
a krajinou, ktorej rezidentom je prijemca platby, nestanovi inak, resp. nestanovi vyhodnejsie zaobchadzanie,
mot u cudzozemski Majitelia Dlhopisov za splnenia urcitych predpokladov nakipit’ penat né prostriedky v cudzej
mene za slovenskil menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak vynos z Dlhopisov, Ciastky
zaplatenej Emitentom v suvislosti s uplatnenim prava Majitelov Dlhopisov na predcasné odkupenie Dlhopisov
Emitentom, pripadne splatentt menovita hodnotu Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

5.5. Podmienky ponuky
5.5.1 Ponuka a upisovanie Dlhopisov — primarny predaj

Predpokladany objem Emisie Dlhopisov (t.j. najvysSia suma menovitych hodnot) (25 000 000 EUR) bude
ponukany v Slovenskej republike k upisaniu a kupe predovsetkym retailovym investorom na zaklade verejnej
ponuky cennych papierov v zmysle ustanovenia § 120 Zakona o cennych papierov pocinajuc ditom 21.12.2011 a
kongiac ditiom 21.3.2012 o 12:00 hod. Ponuka nie je rozdeleni na Gasti. Cinnosti spojené s vydanim a
upisovanim Dlhopisov bude ako hlavny manat ér Emisie Dlhopisov zabezpecovat' J&T BANKA, a.s. (d’alej len
»Hlavny manatér®). Lehota primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov beti odo dna 21.12.2011 do dna
21.3.2012 (12:00 hod.) Datumom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania dlhopisov na
majetkové ucty) a zaroven aj datumom vydania Dlhopisov (datumom emisie) bude 21.12.2011 (d’alej len
,Datum vydania Dlhopisov). Emisia bude vydavana priebetne, pricom predpokladana lehota vydavania
Dlhopisov (t.j. pripisovania na ucty majitelov) skon¢i najneskdr jeden (1) mesiac po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov alebo jeden (1) mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnét Dlhopisov (podla
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toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat Dlhopisy v menSom objeme, net bola najvys$ia suma
menovitych hodnét Dlhopisov, priCom Emisia sa bude aj v takom pripade povatovat’ za Gspesni. Minimalna
vyska objednavky je stanovena na jeden (1) kus Dlhopisu, maximalna vySka objednavky nie je stanovena, avSak
maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov potadovany jednotlivym investorom v objednavke je
obmedzeny najvyssou sumou menovitych hodndt vydavanych Dlhopisov. Cista kipna cena za Dlhopisy mote
byt znitend o odmenu, poplatky ¢i vydavky spojené s upisanim a kupou Dlhopisov. Podmienkou ucasti na
verejnej ponuke je preukazanie tototn osti investora platnym dokladom. Investori buda uspokojovani podla ¢asu
zadania svojich objednavok, pricom po naplneni celkového objemu Emisie ut nebudu tiad ne d’alsie objednavky
akceptované ani uspokojené (takte nemote nastat’ situdcia znito vania upisovania). Po upisani a pripisani
Dlhopisov na ucty Majitelov Dlhopisov bude Majitelom Dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov,
pricom obchodovanie s Dlhopismi bude motné zacat’ najskor po vydani Dlhopisov, za predpokladu prijatia
Emisie na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Vysledky verejnej ponuky budi uverejnené na
verejne dostupnom mieste v Uréenej prevadzkarni v zmysle kapitoly 5.4.17.1 v den nasledujuci po skonceni
lehoty vydavania Dlhopisov.

Dlhopisy budt na zéklade pokynu Hlavného manatéra bez zbyto¢ného odkladu pripisané na ucty Majitelov
vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo na ucty Majitel'ov, ktoré st evidované osobou, ktorej CDCP vedie
drtitel’ sky ucet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto drtitel’ skom ucte, bezodkladne po zaplateni Emisného
kurzu dotknutych Dlhopisov.

Za Uéelom uspesného primarneho vyporiadania (t.j. pripisania Dlhopisov na prislusné Gty po zaplateni
Emisného kurzu) musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stilade s pokynmi Arantéra alebo jeho zastupcov.
Najméd, pokial’ nie je upisovatel’ Dlhopisov sam ¢lenom Centralneho depozitara, musi si zriadit' uc¢et majitel'a u
miestneho obchodnika s cennymi papiermi, ktory bude ¢lenom Centralneho depozitara. Nie je motn € zarucit), e
Dlhopisy budu prvonadobudatel’ovi riadne dodané, pokial’ prvonadobudatel’ ¢i obchodnik s cennymi papiermi, u
ktorého ma zriadeny ucet majitel'a, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vsetky prislusné pokyny za Gcelom
primarneho vyporiadania Dlhopisov.

5.5.2  Sekundarna ponuka Dlhopisov Hlavnym manaté rom

Existuje dovodny predpoklad, te Hlavny manat ér bude Dlhopisy, ktoré sam upiSe, ponukat’ investorom, v ramci
sekundarneho trhu, na zaklade verejnej ponuky v zmysle prislusnych ustanoveni Zakona o cennych papieroch o
verejnej ponuke cennych papierov. Verejna ponuka Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu zo strany Hlavného
manat éra bude ¢asovo obmedzena, a to od ukonéenia primarneho predaja Dlhopisov na zaklade tohto Prospektu
do uplynutia dvanastich (12) mesiacov od zverejnenia tohto Prospektu (tj. do skonéenia platnosti tohto
Prospektu).

Minimalna menovita hodnota Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzena
jednym (1) kusom Dlhopisu. Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov potadovany jednotlivym
investorom v objednavke je obmedzeny celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Kone¢na menovita hodnota
Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Hlavny
manat ér zasielat’ jednotlivym investorom (najméi poutiti m prostriedkov komunikacie na dialku). Dlhopisy buda
ponukané za cenu stanovovanu a zverejiiovanu BCPB podl'a Burzovych pravidiel. Emitent s naslednou verejnou
ponukou Dlhopisov zo strany Hlavného manatéra na zaklade tohto Prospektu a poutitim tohto Prospektu pre
ucely takejto naslednej verejnej ponuky Dlhopisov zo strany Hlavného manatéra suhlasi, o com podpisal
s Hlavnym manat érom pisomna dohodu. Za aktualiziciu Prospektu v stvislosti s touto sekundarnou ponukou
zodpoveda Emitent.

5.6. Vymaéahanie sikromnopravnych nirokov vo¢i Emitentovi

Text tejto kapitoly je len zhrnutim urcitych pravnych suvislosti slovenského prava tykajucich sa vymdhania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje akékolvek pravne
suvislosti vymahania uvedenych ndrokov vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného statu nez prava Slovenskej
republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych k datumu vyhotovenia tohto Prospektu a moéze
podliehat naslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Informacie uvedené v tejto kapitole su
predlozené len ako vseobecné informdcie pre charakteristiku pravnej situdcie a boli ziskané z verejne
pristupnych vSeobecne zavdzmych pravnych predpisov. Potencidalni nadobudatelia Dlhopisov by sa nemali
spoliehat’ na informdcie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky
vymadhania sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi.

Pre ucely vymahania akychkol'vek stikromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi sivisiacich so zakupenim alebo
v suvislosti s drtanim Dlhopisov st v zmysle zmluvy o upisani a kupe dlhopisov prislusné sudy Slovenske;j
republiky. V désledku toho mote byt pre nadobudatel'a Dlhopisov nemotné v zahrani¢i podat’ talobu alebo
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zacat' akékol'vek konanie proti Emitentovi alebo potadovat pred zahraniénymi stidmi vydanie sudnych
rozhodnuti proti Emitentovi alebo vykonanie sudnych rozhodnuti vydanych takymito sadmi, ktoré su zalote né
na ustanoveniach zahrani¢nych pravnych predpisov.

V pripadoch, kedy Slovenska republika uzavrela s uritym Statom medzinarodnt zmluvu o uznavani a vykone
sudnych rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sidnych rozhodnuti takéhoto Statu v stilade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mdtu byt rozhodnutia cudzich sudov uznané a vykonané
v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sukromnom
a procesnom, v zneni neskorSich predpisov. Podla tohto zdkona nemotno rozhodnutia justiénych organov
cudzich §tatov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zdkona o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolocne d’alej len ,,cudzie rozhodnutia“)
uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vylucnej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo organ
cudzieho Statu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut, ak by sa na postdenie jeho pravomoci poutili
ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo vykonateI'né v State, v ktorom boli vydané,
alebo (iii) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) ucastnikovi konania, voci ktorému sa ma rozhodnutie
uznat’, bola postupom cudzieho orgdnu odnatd motn ost’ konat’ pred tymto organom, najmi ak mu nebolo riadne
dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskima, ak sa tomuto
ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal, alebo ak tento uCastnik
vyhlasil, te na skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky std ut vo veci pravoplatne rozhodol, alebo
je tu skordie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spifia podmienky na uznanie, alebo (vi)
uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

V stvislosti so vstupom Slovenskej republiky do Eurdpskej tinie je v Slovenskej republike priamo aplikovatel'né
nariadenie Rady ES ¢. 44/2001 zo dna 22.12.2000 o pravomoci a uznavani a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a
obchodnych veciach. Na zaklade tohto nariadenia su s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne
rozhodnutia vydané sudnymi organmi v &lenskych §tatoch EU, v obéianskych a obchodnych veciach
vykonatel'né v Slovenskej republike a naopak, sidne rozhodnutia vydané stidnymi organmi v Slovenskej
republike v ob¢ianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v &lenskych §tatoch EU.

5.7. Prijatie k obchodovaniu a sp6sob obchodovania

Emitent potiada najneskdr po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkova menovitd hodnota Dlhopisov nebude upisana do konca stanovenej
lehoty na upisovanie) Burzu cennych papierov Bratislava, a.s. (BCPB) o prijatie Dlhopisov k obchodovaniu na
regulovanom vol'nom trhu BCPB. Obchodovanie s Dlhopismi bude zahajené po ich prijati na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu BCPB. Dlhopisy nie si obchodované na tiadnom inom tuzemskom alebo
zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze. Okrem tiad osti o prijatie Emisie k obchodovaniu na regulovanom
vol'nom trhu BCPB Emitent nepotiad al, ani nemieni potiad at’ o prijatie Dlhopisov k obchodovaniu na niektorom
domacom ¢i zahrani¢énom regulovanom trhu alebo burze.

Hlavny manatér je opravneny vykonavat’ stabilizaciu Dlhopisov a mote podl'a svojej Givahy vynalotit usilie
na uskuto¢nenie krokov, ktoré bude povatovat za nevyhnutné a rozumné za ucelom stabilizacie alebo udrtania
takej trhovej ceny Dlhopisov, ktora by inak nemusela prevladat. Hlavny manatér moéte tato stabilizaciu
kedykol'vek ukoncit’.

5.8. Dodato¢né informacie
5.8.1 Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v suvislosti s vydanim cennych papierov je Arantér, spolocnost J&T IB and Capital
Markets, a.s.. Predmetom zmluvy o zabezpeCeni vydania emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom
a Aranté rom je vyhradné poverenie Arantéra za podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na
Emitentov ucCet zabezpeCit' vydanie zamysSlanej tuzemskej emisie Dlhopisov Emitenta, priCom Arantér
vykonava ¢innosti vylucne v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent pri vydani Emisie Dlhopisov JOJ Media House 2015 apri vypracovani tohto Prospektu vyutil

sprostredkovane slutby spolo¢nosti BBH advokatska kancelaria, s.r.o. ako pravneho poradcu Hlavného
manat éra.
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5.8.2  Audit informécii v kapitole Prospektu — Udaje o cennom papieri

V kapitole Prospektu — Udaje o cennom papieri sa nenachadzaji informacie, ktoré by boli podrobené auditu
alebo preskiimané Statutarnym auditorom.

5.8.3 Informacie znalcov a tretej strany
V kapitole Prospektu — Udaje o cennom papieri nie st poutité vyhlasenia alebo spravy pripisané uréitej osobe
ako znalcovi.

V kapitole Prospektu — Udaje o cennom papieri nie st pouti té tidaje tretej strany.

5.8.4 Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating tiadnou ratingovou agentirou, ani sa neoc¢akava, te pre
ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Prospekt bude spristupneny k nahliadnutiu  vSetkym zaujemcom bezplatne v pisomnej forme u Hlavného
manazéra na jeho webovej stranke www.jt-bank.sk a dalej pocas beznej pracovnej doby v case od 9.00 do 16.00
hod. na adrese jeho pobocky zahranicnej banky v Slovenskej republike, Dvordkovo nabrezie 8, 811 02,
Bratislava, Slovenska republika. Oznamenie o spristupneni (zverejneni) prospektu bude zverejnené v dennej tlaci
s celoStatnou posobnostou.
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6. ZOZNAM POUTITYCH DEFINICIi, POJMOV A SKRATIEK

Akecie.sk“ znamena spolocnost Akcie.sk, s.r.o., so sidlom Brectanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 45 687 897, zapisana v Obchodnom registri Okresné¢ho stdu Bratislava I, oddiel: Sro, vlotka ¢.
67219/B;

LArantér“ znamena J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Pobietni 14, Praha 8, 180 00, Ceska republika,
ICO: 24766259, spolo¢nost’ zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B,
vlotka 16661,

.BBH advokatska kancelaria, s.r.0.”“ znamena spolo¢nost BBH advokatska kanceléria, s.r.o., so sidlom
Gorkého 3, 811 01 Bratislava, ICO: 36 713 066, zapisana v Obchodnom registri Okresné¢ho sudu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlotka ¢. 43677/B;

,.Berkshire BLUE CHIP, a.s.”“ znamena spolo¢nost’ Berkshire BLUE CHIP, a.s., so sidlom Lamacska cesta 3,
841 04 Bratislava, ICO: 35 818 263, zapisana v Obchodnom registri Okresn¢ho sudu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlotk a ¢. 2784/B;

,,BigBoard Slovensko“ znamena spolo¢nost’ BigBoard Slovensko, a.s., so sidlom Lamacska cesta 3, 841 04
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 44 540 957, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlotka ¢. 4670/B;

,BigMedia“ znamena spolo¢nost BigMedia, spol. sr.0., so sidlom Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 43 999 999, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava 1, oddiel: Sro,
vlotka ¢. 50758/B,;

,Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.” alebo ,,BCPB* alebo ,,Burza“ znamena burzu cennych papierov
s tymto obchodnym menom so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054;

»Centralny depozitar®, ,CDCP* alebo ,,CD*“ znamena Centralny depozitar cennych papierov SR, a. s., so
sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotk a ¢islo: 493/B;

»,Devizovy zakon* znamena zakon €. 202/1995 Z.z., Devizovy zakon, v zneni neskorsich predpisov;

»DPH® znamena dan z pridanej hodnoty podla zakona ¢. 222/2004 Z.z., o dani z pridanej hodnoty, v zneni
neskorsich predpisov;

,Emitent”, resp. emitent“ (tam, kde to vyplyva z kontextu poutitia tohto pojmu v tomto dokumente) JOJ Media
House, a.s., so sidlom Brec¢tanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 45 920 206, zapisana v
Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotk a ¢islo: 5141/B;

»EUR ¢i ,,euro znamena zakonni menu Slovenskej republiky;

LHERNADO LIMITED® znamena spolocnost HERNADO LIMITED, so sidlom Akropoleos, 59-61,
SAVVIDES CENTER, lst floor, Flat/Office 102, 2012, Nicosia, Cyprus, registracné ¢islo: 271787,

,Hlavny manatér® alebo ,,Manatér* znamend J&T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobietni 297/14, PSC
18600, Ceska republika, ICO: 47115378, spoloénost’ zapisand v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom
v Prahe, oddiel B, vlotka ¢. 1731, ktora pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Brectanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 35 964 693, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Po, vlotka ¢&. 1320/B;

,,Gruenberg Investment B.V.* znamena spolo¢nost’ Gruenberg Investment B.V., so sidlom Weteringschans 26,
1017 SG Amsterdam, Holandsko, registracné ¢islo: 33303095;

LIFRS“ znamena Medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo zostavené v sulade so Standardami a
interpelaciami schvalenymi Radou pre medzinarodné Standardy (International Accounting Standards Board), v
minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi u¢tovnymi Standardami (IAS);

,,Ing. Peter Korbacka®, datum nar.: 14.12.1970, bytom Ticha 5146/28, 811 02 Bratislava, Slovenska republika;

,,Ivnsﬁn“ znamena spolo¢nost’ Insfin, a.s., so sidlom Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 36 282 375, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotk a ¢. 3824/B,;

,:J&T BANKA, a.s.v“ znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobietni 297/14, PSC 18600,
Ceské republika, ICO: 47 115 378, spolo¢nost’ zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom
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v Prahe, oddiel B, vlotka ¢. 1731, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T
BANKA, a.s., pobocka zahranicnej banky, so sidlom Brec¢tanova 1, 831 04 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 35 964 693, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Po, vlotka ¢. 1320/B;

,J&T FINANCE GROUP, a.s.”“ znamena spolo¢nost’ J&T FINANCE GROUP, a.s., so sidlom Dvotakovo
nabretie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 391 087, zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotk a ¢. 802/B;

»Kotaény agent* znamena J&T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobietni 297/14, PSC 18600, Ceska
republika, ICO: 47115378, spoloénost’ zapisand v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe,
oddiel B, vlotka ¢. 1731, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA,
a.s., pobocka zahraniénej banky, so sidlom Breétanova 1, 831 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
35 964 693, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Po, vlotka ¢. 1320/B,;

»-MAC TV znamena spolo¢nost MAC TV s.r.o., so sidlom Bre¢tanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 00 618 322, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka ¢&.
29871/B;

,»Mgr. Richard Flimel“, ditum nar.: 10.6.1973, bytom Magurska 7/2772, 831 01 Bratislava, Slovenska
republika;

,»mil.“ znamena milion;
,»mld.“ znamena miliarda;

,Nariadenie“ Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava smernica Eurdépskeho parlamentu a
Rady 2003/71/ES, pokial’ ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format, uvadzanie odkazov
a uverejnenie tychto prospektov a irenie reklamy;

»NBS* alebo ,,Narodna banka Slovenska“ znamena pravnicki osobu zriadeni zakonom ¢&. 566/1992 Zb., o
Narodnej banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v stilade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky;

»Ob¢iansky zakonnik* znamena zakon ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov;
,,Obchodny zdkonnik* znamena zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich predpisov;

-PMT* znamena spolo¢nost’ PMT, s.r.0., so sidlom Trnavska 70, 821 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
35 840 293, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlotka ¢. 26983/B;

,Pribinova 25, s.r.0.” znamena spolo¢nost’ Pribinova 25, s.r.o0., so sidlom Lama¢ska cesta 3, 841 04 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 945 320, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro,
vlotk a ¢. 36809/B,;

»PRIORA* znamena spolo¢nost PRIORA, a.s., so sidlom Dvorakovo nabretie 10, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 767 995, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlotk a ¢. 2144/B;

~Prospekt®, resp. ,prospekt” (tam, kde to vyplyva z kontextu poutitia tohto pojmu v tomto dokumente)
znamena tento prospekt Dlhopisov;

-RECAR Bratislava“ znamena spolo¢nost RECAR Bratislava a.s., so sidlom Lamacska cesta 3, 841 04
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 45 287 678, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlotka ¢. 4914/B;

LRECAR Slovensko*“ znamena spolocnost RECAR Slovensko a.s., so sidlom Lamacska cesta 3, 841 04
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 36 866 334, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlotka ¢. 4939/B;

Slovenska produkéna“ znamena spolo¢nost’ Slovenskd produkéna, a.s., so sidlom Brectanova 1, 831 01
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 843 624, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlotka ¢. 3006/B;

»SOZA* znamena organizaciu Slovensky ochranny zvdz autorsky pre prava k hudobnym dielam, so sidlom
Rastislavova 3, 821 08 Bratislava 2, Slovenské republika, ICO: 178 454, ktora vykonava kolektivnu spravu prav
autorov hudobnych diel v rozsahu opravnenia na vykon kolektivnej spravy ¢. 1/2004 udeleného Ministerstvom
kultary Slovenskej republiky;

Strana 81



JOJ Media House, a.s. PROSPEKT

,Starhouse Media“ znamena spolo¢nost’ Starhouse Media, a.s., so sidlom Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 963 662, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlotk a ¢. 3737/B;

STUDIO KOLIBA a.s.« znam@né spolo¢nost’ STUDIO KOLIBA a.s., so sidlom Bredtanova 1, 833 14
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 398 227, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlotka ¢. 875/B,;

,Htis.“ znamena tisic;

,»TNS*“ znamena spolo¢nost TNS Slovakia s.r.o., so sidlom Prievozska 4D, 821 09 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 406 246, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlotka ¢.
9908/B;

,»Transportna spolo¢nost’ v likvidacii“ znamena spolo¢nost’ Transportnd spolocnost, a. s., v likvidacii, so
sidlom Namestie slobody 28, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 677 698, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlotka ¢. 17/B;

»TV JOJ“ znamena televizna stanica prevadzkovana spolo¢nostou Slovenska produkéna na zéaklade licencie,
ktorej drtitelom je spolo¢nost MAC TV,

,,JOJ PLUS® znamena televizna stanica prevadzkovana spolo¢nostou Slovenska produkéna na zaklade licencie,
ktorej drtitelom je spolo¢nost MAC TV,

»Zakon o cennych papieroch® znamena zakon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych slutb ach,
v zneni neskorSich predpisov;

»Zakon o dlhopisoch® znamena zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov;

Strana 82



JOJ Media House, a.s. PROSPEKT

7. PRILOHY

7.1. Auditovana konsolidovana uctovna zavierka Emitenta k 31.12.2010 vratane auditorskej spravy
vypracovana podlPa medzinarodnych tétovnych Standardov IFRS (priloha €. 1)

7.2. Neauditované vykazy Emitenta k 30.6.2011 vypracované podl'a medzinarodnych tucétovnych
Standardov IFRS (priloha ¢. 2)
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KPMG Slovensko spol. s r.o.

Dvorakovo nabretie 10
811 02 Bratislava

Slovenska republika
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PRILOHA C. 1

Auditovana a konsolidovana u¢tovna zavierka Emitenta k 31.12.2010 vratane auditorskej spravy
vypracovana podl'a medzinarodnych uctovnych Standardov IFRS





































































PRILOHA C.2

Neauditované vykazy Emitenta k 30.6.2011 vypracované podl'a medzinarodnych t¢tovych standardov
IFRS
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